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CURAUMA S.A. Y FILIALES
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre g &rkro de 2009
(Cifras en M$ de pesos)

Saldos al
ACTIVOS 30-09-2010 31-12-2009 01-01-2009
Notas M$ M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 27.003 657 2.876
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraentes 3.981 7.146 10.323
Activos por impuestos corrientes 5.259 5.259 5.388

Total de activos corrientes distintos de los astiv@rupos

de activos para su disposicién clasificados como

mantenidos para la venta o como mantenidos para

distribuir a los propietarios 36.243 13.062 18.587
Activos no corrientes o grupos de activos para su

disposicion clasificados como mantenidos para ftaave - - -
Activos no corrientes o grupos de activos para su

disposicién clasificados como mantenidos paraibistra

los propietarios - - -
Activos no corrientes o0 grupos de activos para su

disposicién clasificados como mantenidos para faave

como mantenidos para distribuir a los propietarios - - -

ACTIVOS CORRIENTES TOTALES 36.243 13.062 18.587
ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos no financieros no corrientes 10 8.371.194 7.936.804 5.859.335
Derechos a cobrar no corrientes 5.736 5.736 5.736
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, nierar 5 176.053.165 162.917.759 154.362.220
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddade

participacion 7 400 400 415
Plusvalia 9 9.977.265 9.976.596 9.976.596
Propiedades, planta y equipo 8 201.922 212.412 227.476
Propiedad de inversion 6 7.426.590 7.289.227 7.015.468
Activos por impuestos diferidos 11 359.428 245.472 217.695
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 202.395.700 188.584.406 177.664.941
TOTAL DE ACTIVOS 202.431.943 188.597.468 177.683.528

Las notas adjuntas nimeros 1 a 29 3

forman parte integral de estos estados financnsolidados.
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CURAUMA S.A. Y FILIALES
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre g &rkro de 2009
(Cifras en M$ de pesos)

Saldos al
PATRIMONIO Y PASIVOS 30-09-2010 31-12-2009 01-01-2009
Notas M$ M$ M$
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrientes 12 12.049.457 9.857.586 9.839.005
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p 13 4.636.188 4.161.094 3.770.642
Otras provisiones a corto plazo 14 492.757 462.514 411.925
Pasivos por impuestos corrientes 15 20.744.463 17.633.680 17.223.631
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead 16 420.372 325.818 437.573
Otros pasivos no financieros corrientes 17 8.437.019 6.500.128 4.798.645
TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES DISTINTOS DE
LOS PASIVOS INCLUIDOS EN (}RUPOS DE
ACTIVOS PARA SU DISPOSICION CLASIFICADOS
COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA 46.780.256 38.940.820 36.481.421
Pasivos incluidos en grupos de activos para swsispn
clasificados como mantenidos para la venta - - -
Pasivos corrientes totales 46.780.256 38.940.820 36.481.421
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 18 7.890.535 8.743.265 4.664.979
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nergerr 5 13.217.789 11.349.046 11.011.579
Pasivo por impuestos diferidos 11 245.170 152.758 159.862
TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES 21.353.494 20.245.069 15.836.420
TOTAL PASIVOS 68.133.750 59.185.889 52.317.841
Patrimonio
Capital emitido 70.134.779 70.134.779 70.134.779
Ganancias (pérdidas) acumuladas 44.138.931 39.838.560 35.902.618
Otras reservas 10.446.991 10.293.532 10.422.336
Patrimonio atribuible a los propietarios de la colaora 124.720.701 120.266.871 116.459.733
Participaciones no controladoras 19 9.577.492 9.144.708 8.905.954
Patrimonio total 134.298.193 129.411.579 125.365.687
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 202.431.943 188.597.468 177.683.528
Las notas adjuntas nimeros 1 a 29 4

forman parte integral de estos estados financnsolidados.
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CURAUMA S.A. Y FILIALES
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
Al 30 de septiembre de 2010 y 2009
(Cifras en M$ de pesos)
Acumulado Trimestre
SVS ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 01-01-2010 01-01-2009 01-07-2010 01-07-2009
ESTADO DE RESULTADOS 30-09-2010 30-09-2009 0-0®-2010 30-09-2009
GANANCIA (PERDIDA) Notas M$ M$ M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias - 1.829.439 - 1.829.439
Costo de ventas - ( 1.597.784 ¢ 1.597.784
Ganancia bruta - 231.655 - 231.655
Gasto de administracion 20 ( 539.93p ( 853.761 ) ( 228.145 ) ( 338.091
Otras ganancias (pérdidas) 21 3.512.582 686.313 1.787.205 233.564
Ingresos financieros 24 10.387.086 9.318.198 3.525.945 3.116.072
Costos financieros 25 ( 7.718.789 ( 3.467.979 ) ( 3.659.527 ) ( 1.360.803
Diferencias de cambio 106.050 388.198 287.352 ( 34.918
Resultado por unidades de reajuste 23 1.907.426( 3.550.815 ) 468.569 ( 701.858
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia
entre el valor libro anterior y el valor justo dgigos
financieros reclasificados medidos a valor razamabl - - -
GANANCIA (PERDIDA), ANTES DE
IMPUESTOS 7.654.420 2.751.809 2.181.399 1.145.621
Gasto por impuestos a las ganancias 11 ( 1.294.91 ( 680.403 ) ( 558.143 ) ( 333.241
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones
continuadas 6.359.505 2.071.406 1.623.256 812.380
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones
discontinuadas - - - -
GANANCIA (PERDIDA) 6.359.505 2.071.406 1.623.256 812.380
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedad
controladora 5.950.829 2.027.545 1.506.573 797.074
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no
controladoras 18 408.676 43.861 116.683 15.306
Ganancia (pérdida) 6.359.505 2.071.406 1.623.256 812.380
GANANCIAS POR ACCION
Ganancia por accién basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones
continuadas 1,870 0,609 0,477 0,239
Ganancia (pérdidas por accién basica en operaciones
discontinuadas - - -
Ganancia (pérdida) por accién basica 1,870 0,609 0,477 0,239
Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedeate d
operaciones continuadas 1,870 0,609 0,477 0,239
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedentes
de operaciones discontinuadas - - - -
GANANCIAS (PERDIDA) DILUIDA POR
ACCION 1,870 0,609 0,477 0,239
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Ganancia (Pérdida) 6.359.505 2.071.406 1.623.256 812.380
Ganancia (Pérdida) por diferencias de cambio de
conversion, antes de impuestos - - - -
Ganancia (Pérdida) por coberturas de flujo de
efectivo, antes de impuestos - - - -
Otros resultados integrales - - - -
RESULTADO INTEGRAL 6.359.505 2.071.406 1.623.256 812.380
Las notas adjuntas nimeros 1 a 29 5

forman parte integral de estos estados financnsolidados.
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CURAUMA S.A. Y FILIALES
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 30 de septiembre de 2010 y 2009
(Cifras en M$ de pesos)
Notas Periodo entre el
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - INDIRECTO 01-01-2010 01-01-2009
30-09-2010 30-09-2009
Flujos de efectivo procedentes de (utilizadosaetiyidades de operacion __M$ M3
Ganancia (pérdida) 6.359.505 2.071.406
Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 11 1.294.915 680.403
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cugmtagobrar de origen comercial 3.166 -
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otr&ntas por cobrar derivadas de a las actividadés de
operacion 783 -
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cugmtapagar de origen comercial 392.353 ( 40.789 )
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otrantas por pagar derivadas de las actividades dacpe ( 71617) ( 31.118 )
Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacion 8 11.736 11.923
Ajustes por deterioro de valor (reversiones deigésdpor deterioro de valor) reconocidas en elltado del
periodo - -
Ajustes por provisiones 14 306.252 339.802
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda exteanerealizadas ( ) -
Ajustes por participaciones no controladoras 19 ( 408.676 ) ( 43.861 )
Otros ajustes para los que los efectos sobre etivdeson flujos de efectivo de inversién o finaawoén. ( 569.880) ( 5.956.466 )
Total de ajustes por conciliaciéon de ganancias (péidas) 959.032 ( 5.040.106 )
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 11 532.235 61.745
Otras entradas (salidas) de efectivo - ( 6.526 )
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de operacién 7.850.772 ( 2.913.481 )
Flujos de efectivo utilizados para obtener el adrde subsidiarias u otros negocios - ( 400 )
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrugede deuda de otras entidades - 1.829.439
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de inversion
Importes procedentes de la venta de propiedad®@sapy equipo 8 11.642
Compras de propiedades, planta y equipo 8 ( 1.151 ) ( 3.619.227 )
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) - ( 481.154 )
Otras entradas (salidas) de efectivo ( )
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizade®s) actividades de inversion 10.491 ( 2.271.342 )
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 1.386.654 5.258.441
Importes procedentes de préstamos de corto plazo
Total importes procedentes de préstamos 1.386.654 5.258.441
Préstamos de entidades relacionadas 5 ( 9.221.571) 3.172.704
Pagos de préstamos - ( 281.366 )
Pagos de préstamos a entidades relacionadas - ( 2.749.783 )
Dividendos pagados - ( 493 )
Otras entradas (salidas) de efectivo - ( 134.355 )
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de financiacion ( 7.834.917 ) 5.265.148
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y ggléntes al efectivo, antes del efecto de los casnén la
tasa de cambio 26.346 80.325
Efectos de la variacion en la tasa de cambio seletectivo y equivalentes al efectivo - -
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivatees al efectivo 26.346 80.325
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 657 2.795
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del peodo 4 27.003 83.120
Las notas adjuntas nimeros 1 a 29 6

forman parte integral de estos estados financnsolidados.



CURAUMA S.A. Y FILIALES

P
)

CURAUMA S.A. Y FILIALES

Al 30 de septiembre de 2010 y 2009

(Cifras en M$ de pesos)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Patrimonio
Otras Atribuible a los
Reservas Ganancias Propietarios de |la Partioipes
Capital Otras Superavit de (Pérdidas) Controkador no Patrimonio
Emitido Reservas Revaluacion IFRS Acumuladds Total Controladora Total
M$ M$ M3$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual 01/01/2010 70.138.y 16.234.232 ( 5.940.700) 39.838.56) 120.266.87| 9.144.70 129.411.57
Incremento (disminucién) por cambios
en politicas contables - - - q 1 -
Saldo inicial reexpresado 70.134.779 16.234.232 ( 5.940.700) 39.838.56) 120.266.87| 9.144.70 129.411.57
Cambios en patrimonio
Ganancia (pérdida) - - 5.950.828 5.950.82 408.67 6.359.504
Dividendos declarados - -1 ( 1.650.45% ( 1.650.45y 1 1.650.458
Otro incremento (decremento) en
patrimonio neto - 153.459 153.45 24.10 177.567
Total cambios en patrimonio - - 153.459 4.300.37| 4.453.83| 432.78 4.886.614
Saldo final periodo actual 30/09/2010 70.134.779 16.234.23p (5.787.241) 44.138.93 124.720.70) 9.577.49 134.298.19
Patrimonio
Otras Atribuible a los
Otras Reservas Ganancias Propietarios defla icipadiones
Capital Participaciones Superavit de (Pérdidas) ont@ladora no Patrimonio
Emitido En el Patrimonio Revaluacion Acumuladas talo Controladora Total
M$ M$ M3$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial periodo actual 01/01/2009 70.138.7 16.234.232]  ( 5.811.896) 35.902.61 116.459.73 8.905954 125.365.68
Incremento (disminucion) por cambios
en politicas contables - - - 1 1 -
Saldo inicial reexpresado 70.134.779 16.234.232 ( 5.811.896) 35.902.61 116.459.73 8.905.95 125.365.68
Cambios en patrimonio
Ganancia (pérdida) 2.027.54 2.027.54 43.86 2.071.40¢
Dividendos declarados (1.565.871 (1.565.871 1 (1.565.571
Otro incremento (decremento) en
patrimonio neto (114.241 (114.241 (2.471 (116.712
Total cambios en patrimonio - - (114.241 461.67 347.43 41.39 388.823
Saldo final periodo actual 30/09/2009 70.134.719 .284.232 (5.926.137) 36.364.29 116.807.16] 8.947.34 125.754.51

Las notas adjuntas niumeros 1 a 29
forman parte integral de estos estados financnsolidados.



CURAUMA S.A. Y FILIALES

—
—
-

)

CURAUMA S.A. Y FILIALES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSODRADOS

Al 30 de septiembre de 2010 y 2009

NOTA 1 INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

a)

b)

Inscripcion en el Registro de Valores

Curauma S.A., es una sociedad an6nima abiertaggaacuentra inscrita en el Registro de Valores de
la Superintendencia de Valores y Seguros, con ebI¥, y esta sujeta a la fiscalizacion de dicha
Superintendencia.

Curauma, nace de la division de Cruz Blanca Sewlizada con fecha 30 de noviembre de 1996 y
aprobada por la Junta Extraordinaria de Accionista8 de Cruz Blanca S.A., de fecha 17 de enero
de 1997, siendo reducida a escritura publica coal iggcha y cuyo extracto fue publicado en el Diari
Oficial el dia 31 de enero de 1997.

Con fecha 14 de septiembre de 2006, la Superietenam de Valores y Seguros procedio a tomar nota
al margen de la inscripcion N° 615, el cambio d®masocial de CB Inversiones Inmobiliarias S.A. a
Curauma S.A.

Resefa de la Sociedad

Con fecha 26 de enero de 2006 se efectué una Hutreordinaria de Accionistas de la Sociedad que
acordd la fusién por incorporacion a Curauma S.Antes CB Inversiones Inmobiliarias S.A.- con
efecto al 1 de octubre de 2005, de las sociedaBeSdpitales S.A. (escindida), CB Inmobiliaria S.A.
y CB Transporte e Infraestructura S.A., adquirie@lgauma S.A. todos los activos y asumiendo
todos los pasivos de CB Capitales S.A., de CB Inlaola S.A. y de CB Transporte e Infraestructura
S.A.

El proceso de fusion tuvo por objeto maximizawabr patrimonial de las sociedades, otorgandole
una estructura financiera coherente con su patafural de desarrollo y centrandola en su area de
negocios que es el inmobiliario.

El acta de la Junta Extraordinaria de Accionifiiasreducida a escritura publica con fecha 25 lie ju
de 2006, en la Notaria de Santiago de don HumiSamdbelices Narducci, cuyo extracto fue inscrito a
fojas 31.262, niumero 21.841 en el Registro de Comeatel Conservador de Bienes Raices de
Santiago, del afio 2006 y publicado en el Diariciafiel dia 5 de agosto de 2006.

Con fecha 22 de septiembre de 2006, se realizéng¢ de acciones de la emisién de Curauma S.A.
por las correspondientes acciones de las sociedddesbidas CB Capitales S.A., CB Inmobiliaria
S.A. y CB Transporte e Infraestructura S.A., queldathe esta manera terminado el proceso de fusion.
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c) Actividades y negocios de la Sociedad
1. Recompra de Terrenos, Cuenta por Cobrar a SocReadionada y Activo Subyacente

Curauma S.A. participa en el sector inmobiliasidravés de la cuenta por cobrar a la sociedad
CB S.A., tanto directamente como a través de $iatef Parques y Jardines La Luz S.A. e
Inmobiliaria La Aldea S.A., las cuales también mussuelos disponibles para el desarrollo de
proyectos inmobiliarios en la Region de Valparaiso.

Curauma S.A. tiene su principal actividad en sldello del activo subyacente asociado a las
cuentas por cobrar a CB S.A., el cual comprendé42ttectareas urbanas y de desarrollo
inmobiliario, ubicadas en los denominados sectdraslLuz y Las Cenizas, situados
mayoritariamente en las comunas de Valparaiso\jiftlede Mar.

Como fundamento de la fusion de las sociedadesydeedad CB S.A. comprometié el pago
integro de la cuenta corriente existente entreyelturauma S.A. y filiales, la que al 30 de
septiembre de 2010 muestra un saldo equivalent2%0.886,68 unidades de fomento, a
través de los flujos que genere la comercializadiénlos referidos suelos. Una parte
importante de estos bienes raices se encuentraaridon parte de un contrato de
financiamiento suscrito entre sociedades relaciamgdEuroamérica Seguros de Vida S.A., lo
gue significa que en la medida que éste se vayepl@mnmdo, los terrenos que se vayan
liberando se irdn radicando en Curauma S.A. alligua todo excedente que se genere, por
sobre el pago de la referida cuenta corriente.

El sefialado contrato de financiamiento y sus nadifones esta referido a un financiamiento
global del activo subyacente, representado pod2h@@tareas urbanas y de desarrollo urbano,
las cuales estan ubicadas en las comunas de Malpgr¥/ifia del Mar. El saldo de la deuda
con Euroamérica Seguros de Vida S.A., que en ctimjoon otros acreedores alcanza a un
monto aproximado equivalente a 1,11 millones ddades de fomento al 30 de septiembre de
2010 (valor promedio implicito de los terrenos eA50UF/m?). El referido contrato fue
pactado a ocho afios plazo y a la fecha se encummtral servicio de pago de las respectivas
cuotas al dia.

La totalidad de la cuenta por cobrar a CB S.Aesdinguira mediante la venta de lotes de
terrenos que realice Curauma S.A. a terceros (yalomedio implicito adicional de los
terrenos de 0,22 UF/m32). Por tanto, todo lo ques@acel valor de 0,27 UF/m2 y una vez
descontadas inversiones y desembolsos tributarfommgcieros, va integramente a aumentar
el patrimonio de Curauma S.A. Con todo, CB S.Aerseuentra obligado a pagar la cuenta por
pagar antes sefialada hasta su total extincion.

Si se considera solamente aquellos suelos didpsrplara desarrollo inmobiliario de acuerdo
a las superficies construibles tanto para el Saatiba Luz (480 has.) como para las que se
esperan sefale el Plan Intercomunal de Valparaiso gl sector Las Cenizas (1.412 has.) es
decir, un total de 1.892 has., los valores promadjicitos del suelo bruto antes sefialados,
aumentan de 0,05 UF/m2 a 0,07 UF/m2, y de 0,22 BFIM,33 UF/m2, y el total, de 0,27
UF/m2 a 0,40 UF/m2.



CURAUMA S.A. Y FILIALES

—
—
-

)

Es importante destacar que la Sociedad, a travésaedades relacionadas, continuara con el
proceso de incorporacion a Curauma S.A. de losbieamices urbanos ubicados en la Region
de Valparaiso, los cuales hoy se encuentran palmente formando parte de los contratos

con Euroamérica Seguros de Vida S.A. en virtud @® respectivos convenios que se

sefalaron precedentemente.

En consecuencia, el respaldo a los activos deuBweS.A. esta basicamente en el negocio
inmobiliario centrado especialmente en las 2.9@dneas urbanas y de extensién urbana que
forman parte del area de expansién del Gran Vdkmr&stos bienes constituyen el activo
gue administra la sociedad y constituye la bassig®trimonio.

Plan Intercomunal de Valparaiso

La evaluacion de Impacto Ambiental del Plan Irderanal de Valparaiso, que incorpora las
1.412 hés. de terrenos que forman el sector laiz&ea la superficie urbana, ha sido objeto
de una serie de modificaciones, observacionesnjtera efectuados por la Comision Regional
de Medio Ambiente, el Consejo Regional y la Cootial General de la Republica.

Dado lo anterior, el Ministerio de la Vivienda yrBanismo, procedi6 a realizar
modificaciones y ajustes normativos al Plan Intengoal de Valparaiso, ajustandolo al marco
normativo superior vigente. Estas modificacionagugtes en términos generales, simplifica la
normativa traspasando decisiones y precisiones &Glubiernos Comunales por la via de
ampliar sus limites urbanos comunales, al momento sga requerido y establecer nuevas
vialidades de orden intercomunal caso a caso. Nimgle estos cambios normativos ha
alterado las condiciones de Zona Urbana y Zonaxtiengién Urbana, considerada para las
referidas 1.412 has. del sector de Curauma Lagz&®ni

Cabe sefialar que la aprobacién del citado Plamclomunal, constituira un hecho relevante,
dado la inmensa repercusion que tendra para elrdésale la Quinta Region.

Las autoridades responsables han continuado caradatacion del Plan Intercomunal y
entendemos que se encuentra en los tramites firalls observaciones de la Contraloria
General de la Republica, ninguna de ellas, tieleeitm con las propiedades en las cuales la
Sociedad mantiene derechos vigentes.

Adicionalmente, Curauma S.A. posee a través déefil los siguientes activos inmobiliarios:

- 106,76 hectareas urbanas ubicadas en la comWialpkeraiso.

- Otros activos inmobiliarios que comprenden ppatihente 113 hectareas contiguas al
loteo Alto llimay en Las Cruces, y 38 hectareadaenomuna de Limache, ambos en la
Quinta Region.

Materializadas las transacciones anteriores, laniAidtracion, estima que ello permitira a

Curauma S.A., cubrir las obligaciones con tercaetegnanera de solucionar la posicién de capital
de trabajo negativo presentada al 30 de septiede?®10.

1C
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NOTA 2 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

A continuacién se describen las principales pealfticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. Tal como lo exgua Norma Internacional de Informacién Finareier
(NIIF), las politicas han sido disefiadas en funciten las Normas Internacionales de Informacion
Financiera vigentes a la fecha y aplicadas de raamgiforme a los ejercicios que se presentan @s est
estados financieros consolidados.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados de Curauma &f&ridos al 30 de septiembre de 2010, han
sido preparados de acuerdo con Normas Internaemi@ Informacién Financiera, emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB).sLestados financieros consolidados de la
sociedad, representan la adopcion integral, eipligi sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Cabe sefialar que la Sociedad Matriz y sus filigistsin sujetas a las normas emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, aplicaldesiadades andnimas abiertas.

La informacidn contenida en los presentes estadasdieros consolidados, es responsabilidad de la
Administracion de Curauma S.A., que manifiesta espmente que se han aplicado en forma
explicita y sin reservas a las Normas Internacemek Informacion Financiera.

La preparacién de los estados financieros confoemi&as NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contablda 8eciedad.

2.2 Bases de consolidacion

Los presentes estados financieros consolidados,sitken preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Conforme a lo anterior, los presentes estados diaewms consolidados adjuntos, incluyen los
activos, pasivos, resultados, estado de flujo detieb y el estado de cambio en el patrimonio neto
de la Sociedad Matriz y de sus filiales consolidadlas montos y efectos de las transacciones entre
empresas consolidadas, han sido eliminados y secbaocido la participacion de los inversionistas
minoritarios, presentada como Participaciones Miagas.

Las sociedades filiales incluidas en la consoliffagi su porcentaje de participacion, es el sigaient

Porcentaje de participaciéon
Afo 2010 Afo 2009
Directo Indirecto Directo Indirecto
RUT Nombre de la filial % % % %
96.763.460-3 | Gestora y Administradora S.A. 92,6518 - 92,6518 -
96.715.460-1 | Parques y Jardines La Luz SJA. 86,3932 - 86,3932 -
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A su vez, la Sociedad consolidada Parques y Jardime Luz S.A., consolida con su filial
Inmobiliaria La Aldea S.A., siendo su porcentajepdéicipacion el siguiente:

Porcentaje de participacion
Afo 2010 Afo 2009
Directo Indirecto Directo Indirecto|
RUT Nombre de la filial % % % %
96.874.770-3 | Inmobiliaria La Aldea S.A. 99,9155 - 99,9155 -

Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financiemssolidados de Curauma S.A., se presentan
valorizadas, utilizando la moneda del entorno egvod principal en que la Sociedad Matriz y sus
filiales operan («moneda funcional»). La monedacimmal de Curauma S.A. y filiales, es el peso
chileno, que constituye, ademas, la moneda de @@pa de los estados financieros consolidados
de Curauma S.A.

Transacciones y saldos

Los saldos de activos y pasivos monetarios exgossan unidades de fomento o doélares

estadounidenses, se presentan valorizados a tipandeio de cierre de cada periodo. La variacion

determinada entre el valor original y el de ciese registra en resultados bajo el rubro Resultados
por Unidades de Reajuste o Diferencias de Cambgpectivamente, de acuerdo a los siguientes
tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercici

2010 2009
$ $
Unidad de fomento 21.339,99 20.834,45
Délar estadounidense 483,65 550,36

Efectivo y equivalentes al efectivo

Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre y kmkro 2009, el efectivo y equivalentes al
efectivo reconocido en los estados financieros aa@dos, comprende el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrao, Berriente

Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre yeledero de 2009, bajo este rubro incluyen

principalmente anticipos de remuneraciones y cgesdeientes del personal, de la Sociedad Matriz
y sus filiales, los cuales de presentan a susctgpe valores de desembolso, sin intereses.
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Activos por impuestos, Corriente

2.7

2.8

2.9

2.10

Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre g &rkro de 2009, bajo este rubro se incluyen las
partidas correspondientes a impuestos por recypsrcuales se presentan valorizados a sus
respectivos valores de desembolso

Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadd3orriente

Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre y érdgo de 2009, la Sociedad matriz y sus filiales
consolidadas han clasificado bajo estos rubrosstimosaldos mantenidos con partes relacionadas.

Dichos montos se han clasificado de acuerdo alivegigto pactado y se valorizan a su valor de
costo mas los reajustes e intereses pactados eados que corresponda, de acuerdo a lo sefialado
en NIC 24.

Inversiones contabilizadas utilizando el Métoddadearticipacion

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre @9 2i@ Sociedad Matriz ha clasificado bajo este
rubro, la inversion en su coligada indirecta, Initiabia y Comercial La Luz S.A., y se presenta
valorizada de acuerdo al método de participacidmesel patrimonio neto de ésta. Cabe sefialar
gue la sociedad emisora, a la fecha no ha desafoolsu giro comercial y su valorizacion
corresponde al valor aportado como capital social@roceso de su constitucion.

Plusvalia
La plusvalia Comprada, antes menor valor de ineBes, se generd con anterioridad a la fecha de
transicion y adopcion a las Normas InternacionalesInformacion Financiera, por lo tanto

mantiene el valor registrado a esa fecha, siengo &ssto de adquisicion.

La plusvalia comprada vigente al presente ejercanoesponde principalmente al exceso pagado
en la adquisicidn, en afios anteriores, de la imdeen la filial Parques y Jardines La Luz S.A.

El presente activo no se amortiza, sino que akeide los respectivos ejercicios, se procede a
estimar si se ha producido en él algin deterioug, geduzca su valor recuperable a un monto
inferior al costo neto registrado. De ser asi,eseeta el ajuste por el respectivo deterioro.
Propiedad, Planta y Equipos, Neto
2.10.1 Valorizacion de los bienes
Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre e ledero de 2009, bajo este rubro se
incluye la Propiedad, Planta y Equipos, de la Stzddey de su filial Parques y Jardines La
Luz S.A., valorizados a su respectivo costo de iadnion, neto de su depreciacién
acumulada y de las pérdidas por deterioro que égyarimentado.

2.10.2 Depreciacion de los bienes

La depreciacién de los bienes se calcula usandw@tldo lineal, considerando los valores
de los respectivos bienes y los afios de vidastiihada remanente de los mismos.
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A continuacion de presenta un detalle de las vididss estimadas, en meses, por tipo de
activo:
Vida util Vida util

item de Propiedad, planta y equipo minima maxima

Construccién y Obras de Infraestructura 120 240

Equipamiento computacional 12 36

Vehiculos 30 60

El valor residual y la vida util de los activosre®isan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

2.10.3 Vida util y valor residual

Cuando el valor de un activo es superior a su itepecuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe rechleera

2.10.4 Deterioro de valor

Al cierre del ejercicio anual, o cuando las Malea de mercado asi lo requirieran, se evalta
la existencia de indicios de posible deterioro widbr de los activos no corrientes. Si
existen tales indicios, la Sociedad Matriz estiingator recuperable del activo, siendo éste
el mayor entre el valor razonable, menos los caftogentas, y el valor en uso. Cuando el
valor recuperable de un activo es menor que sur vadto contable, se considera la
existencia de deterioro del valor.

2.10.5 Costos estimados IAS 16

Durante el periodo desde el 1 de enero y el 38edéembre de 2010, la compafiia no ha
generado ningln movimiento por concepto de costimado de desmantelamiento, retiro
o rehabilitacion de elementos de Propiedades, &anEquipos, que tenga que revelar, de
acuerdo con lo establecido en la IAS 16.

2.11 Propiedades de Inversion

La sociedad y sus filiales consolidadas presensgm ¢l rubro Propiedades de Inversion, todas las
propiedades sobre las que mantiene derechos viggmter las cuales espera generar las plusvalias
futuras, asociadas a los desarrollo inmobiliarin$as respectivas localidades.

Estas propiedades se encuentran principalmente,@uinta Region, en las comunas de Valparaiso,
Vifla del Mar y El Tabo y presentan condiciones rdp para el desarrollo de proyectos
inmobiliarios, ya que cuentan con atributos Uneosus respectivas localidades.

Las propiedades ubicadas en la comuna de Valpasisaquellas ubicadas en el sector la Luz de
Curauma y se presentan valorizadas a valor justtermdinado por un tasador independiente al
término del ejercicio.

Del mismo modo, las propiedades de inversién ubisagh la comuna de El Tabo, se presentan
valorizadas de acuerdo a los valores determinadosip tasador independiente. Cabe sefialar que
esta propiedad, se encuentra otorgada en garam@iastitucién financiara local.
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Sin perjuicio que las Propiedades de Inversion so®fctivos no financieros, no corriente, se
presentan en general valorizados a valor justAdhainistracién de la Sociedad estima que dichos
valores, aun no alcanzan los valores reales desswet especial aquellos asociados a Curauma La
Luz, dada su estratégica ubicacion, entorno y pets@s de crecimiento. Al respecto se ha
observado que la velocidad y consumo de suelos gsgasector, ha mostrado un incremento
sostenido a contar del primer semestre de 201@csiin que se espera se mantendra en el futuro, lo
gue generara un consumo del stock de viviendaslasta una mayor velocidad de lo estimado.

La sociedad no ha generado flujos de efectivo pocdmercializacion de las Propiedades de
Inversion, sobre las cuales mantiene derechos tégedado que de acuerdo a las estimaciones que
ella maneja, aun no estan dadas las condicione®®icas, para enajenar los derechos sobre dichas
Propiedades de Inversion. Tampoco se han adquingegas propiedades de inversion.

Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre y &mkro de 2009, la Sociedad no ha efectuado
traspasos de terrenos a existencias, ni ha realaaienaciones, ni arriendos de terrenos sobre los
cuales mantiene derechos vigentes. Tampoco a dbtegganancias ni pérdidas netas de los
respectivos valores justos, salvo la revalorizadiéinvalor del metro cuadrado de terreno, el ceal s
mide en unidades de fomento. Ese ajuste significéabiono a la cuenta Reserva IFRS por
M$ 107.699.

Las presentes propiedades de inversion no estétaswgl método de depreciacion y poseen una
vida util indefinida.

A continuacién se presenta un detalle de las Fdafies de Inversién, separadas por sociedad,
ubicacion y valorizacion:

2.11.1 De la Sociedad Matriz

Propiedades ubicadas en la Novena Regién, encdrsge la Puntilla de Villarrica, los
cuales se presentan a sus valores histéricos desita. Cabe sefialar que estas propiedades
corresponden a una pequefia porcién que aun mani@erfeociedad y que no es
representativa de algin proyecto inmobiliario intgoie.

2.11.2 De lafilial Parques y Jardines La Luz S.A.

Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre yeledero de 2009, bajo este rubro se
presentan los terrenos asociados al desarrollo hitiar@o, en el sector de La Luz en
Curauma, comuna de Valparaiso, Quinta Region, dpigiad de la filial Parques y
Jardines La Luz S.A.

Dichos terrenos se presentan valorizados de az@aesd respectivo valor justo, al cierre del
ejercicio, el cual es determinado mediante la €midie informes de tasacion, realizado por
un profesional independiente.

2.11.3 De la filial indirecta Inmobiliaria La Add S.A. - Activos Pignorados como Garantia
Sujetos a Venta 0 a una Nueva Pignoracion, No €ugi

Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre y ko de 2009, bajo este rubro se presentan
terrenos asociados al desarrollo inmobiliario, leseetor de Alto llimay, en la comuna de El Tabo,
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Quinta Regién, de propiedad de la filial indirectamobiliaria La Aldea S.A., los cuales se
encuentran hipotecados en favor de una institUai@mciera (Nota 26 B).

Dichos terrenos se presentan valorizados de acuerglo respectivo valor justo, al cierre del
ejercicio, el cual es determinado mediante la €misie un informe de tasacion, realizado por un
profesional independiente.

Otros activos, no financieros, No corriente

Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre yeledero de 2009, la sociedad presenta
clasificados bajo este rubro, diversos activos amsfs principalmente por: propiedades con
pactos de recompra, los cuales tiene comprometdg®s por saldos de deuda; propiedades
adquiridas bajo la modalidad de leasing financigmopiedades adquiridas en comunidad; otros
activos asociados a la construccion del Colegio dhum de Curauma y costos asociados a
proyectos de infraestructura y areas verdes

Cabe sefalar que a las fechas antes indicad8sciadad no ha efectuado traspasos de terrenos a
existencias, ni ha realizado enajenaciones, neratds de terrenos sobre los cuales mantiene
derechos vigentes. Tampoco a obtenido ganancigendidas netas de los respectivos valores
justos, salvo la revalorizacion del valor del metoadrado de terreno, el cual se mide en unidades
de fomento. Ese ajuste significé un abono a lateuReserva IFRS por M$ 29.654.

A continuacion se presenta un detalle de estosaoactio financieros, separados por sociedad,
ubicacion y valorizacion:

2.12.1 Propiedades con Pactos de Recompra

Terrenos asociados al desarrollo inmobiliariogksector de La Luz en Curauma, comuna
de Valparaiso, Quinta Region.

Dichos terrenos se presentan valorizados de axaesd respectivo valor justo, al cierre del
ejercicio, el cual es determinado mediante la émidie informes de tasacién, realizado por
un profesional independiente.

Los terrenos sefialados anteriormente, mantienewdadevigentes por operaciones de
financiamiento, bajo la modalidad de ventas contgsaae recompra, efectuadas en
ejercicios anteriores y cuya resolucion se encaestieta al cumplimiento del pago de
dichas obligaciones. Estas obligaciones no correfgo a operaciones de leasing y su
detalle se presenta en Nota 12b).

2.12.2 Propiedades adquiridas en Comunidad

Estos terrenos corresponden a Propiedades ubieadasComuna de Limache, adquiridos

en comunidad en la cual, la filial consolidada Basgy Jardines La Luz S.A., es propietaria
de 8/16 avos del bien inmueble denominado “VeghRiteAconcagua”. Esta propiedad se

presenta valorizada a su respectivo valor justieate del ejercicio, el cual es determinado

mediante la emision de informes de tasacion, r@#dizpor un profesional independiente.

Estos activos no tienen saldos de precio por paigaxiste opciones de compras asociadas,
dado que no representan operaciones de leasing.
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2.12.3 Propiedades adquiridas en leasing financiero

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre @@92bajo este rubro se incluyen
terrenos asociados al desarrollo inmobiliario, leseetor de La Luz en Curauma, comuna
de Valparaiso, Quinta Region, adquiridos bajo lalalidad de leasing financiero, los cuales
se presentan valorizados al valor actual del ctintta arrendamiento, el cual se establece
descontando el valor de las cuotas periédicaslg dpcion de compra, a la tasa de interés
implicita en el respectivo contrato.

El contrato de leasing asociado a la compra dgs esttivos, tiene un plan de pagos de
nueve cuotas mas la opcién de compra, con vendionénla primera de ellas al 1 de enero
de 2011 y la ultima con vencimiento al 1 de jul® 2015, en consecuencia no se han
realizado pagos por este concepto.

2.12.4 Otros Activos, No Corriente

Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre e ledero de 2009, bajo este rubro se
presentan los costos asociados al contrato deraoci€in de obra material por suma alzada,
suscrito por la filial consolidada Parques y Jadina Luz S.A., con una empresa
constructora, para la ejecucion del proyecto edanat “Colegio Pumahue Curauma”, el
cual se encuentra en ejecucién desde al ejerclidd ¥ que tiene como plazo final de
término, el mes de marzo de 2012. Adicionalmerites @ostos asociados a la construccion
de este Colegio, se incluyen bajo este rubro, dstos de urbanizacion y areas verdes, los
cuales se presentan a los respectivos valoresséentielso.

Es necesario destacar, que con fecha 7 de septieal?2007, la filial consolidada Parques
y Jardines La Luz S.A., suscribi6 escritura pubtiesPromesa de Compraventa y Convenio,
instrumento mediante el cual Parques y JardinetuzaS.A., promete vender, ceder y

transferir a la promitente compradora, quien sepromete a comprar, aceptar y adquirir,

el Establecimiento Educacional denominado “Colégicnahue Curauma”. El plazo para el

ejercicio de la promesa, vence el 31 de marzo d2.20

2.12.5 Otros Activos, No Corriente — Otros

Se incluye ademas bajo este rubro, el valor pagadgercicios anteriores por Derechos de
Agua, los cuales estan valorizados a su respeaiion de desembolso.

2.13 Otros Pasivos Financieros, Corriente

Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre y érao de 2009, bajo este rubro se incluye todas
las obligaciones de caracter financiero contrapdada Sociedad y sus filiales consolidadas.

Dichas obligaciones de presentan agrupadas psigogntes conceptos:
2.13.1 Obligaciones con Bancos e Institucioneaifgieras
Estas obligaciones se presentan con sus respectggustes e intereses, de acuerdo a las

condiciones originalmente pactadas con las resaaciistituciones financieras y son todas
de corto plazo.
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Obligaciones por leasing financiero

Bajo este rubro se incluye la porcién de cortalpor obligaciones por leasing financiero,
clasificada segun los vencimientos pactados deeksectivas cuotas, las cuales incluyen
capitales e intereses determinados segun el comteafinanciamiento vigente, que incluye
la tasa de interés implicita.

El contrato de leasing estructuré un plan de palpsiueve cuotas mas la opcién de
compra, con vencimiento de la primera de ellas delenero de 2011 y la ultima con
vencimiento al 1 de julio de 2015.

A la fecha de los presentes estados financiem@rasenta en los rubros Otros pasivos
financieros, corrientes y no corriente, los montosrespondientes a pagar de acuerdo al
calendario de pagos vigente. Cabe sefialar quéeaHa no se han efectuados pagos por la
referida deuda y el reconocimiento en resultadosedi& obligacion, considera el
devengamiento de los intereses diferidos de acw@rclintrato de financiamiento.

Obligaciones por Pacto de recompra dertesr

Bajo este rubro se presentan las obligacionepactos de recompra de terrenos con otros
acreedores financieros. Dichas obligaciones deeptas valorizadas con sus respectivos
reajustes e intereses, determinados de acuerdacantratos de recompra vigentes.

Obligaciones con otros acreedores finaogie

Bajo este rubro se incluye los saldos de deudentég con otros acreedores financieros de
la Sociedad, cuyas obligaciones se encuentranldesize con los respectivos documentos
de deuda, y se presentan valorizadas, segun lalicimes pactadas con los respectivos
acreedores.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad de quelsitones adversas de los mercados de
capitales no permitan que la sociedad acceda fadases de financiamiento y/o no pueda

financiar los compromisos adquiridos, como soriflgsrsiones a largo plazo y necesidades
de capital de trabajo, a precios de mercado ralemab

Desde la perspectiva actual, el riesgo de liquiderevertiria, a través de la politica actual
de financiamiento la cual contempla la obtenciéudgréstamo a largo plazo, el cual sera
utilizado para el desarrollo de los actuales prmgeg/ para el cumplimiento de las
obligaciones financieras vigentes. De esta mareodra también solucionar la posicion
de capital de trabajo negativo que ha presentaBodadad en los Gltimos ejercicios.
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2.14 Otros Pasivos Financieros, No Corriente

Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre y érdwo de 2010, bajo este rubro se presentan las
siguientes obligaciones financieras de la Sociedad:

2.14.1 Obligaciones con Bancos e Institucioneari€ieras

Al 31 de diciembre de 2009, bajo este rubro segmia la porcién de largo plazo de la
obligacion bancaria con el Banco Santander. Al 8Geptiembre de 2010, esta cuota de
capital se presenta en otros pasivos financieosgeate.

2.14.2 Obligaciones por leasing financiero

Bajo este rubro se incluye la porcion de larga@l@or obligaciones por leasing financiero
clasificada segun los vencimientos pactados deekgsectivas cuotas, las cuales incluyen
capitales e intereses determinados segun el comteafinanciamiento vigente, que incluye

la tasa de interés implicita.

El valor de la presente obligacion, se reajustdguwariacion de la unidad de fomento y se
presenta neta de los intereses no devengadosral dé ejercicio.

La obligacion por este leasing financiero es cent® Compafia de Seguros de Vida S.A.,
por el financiamiento para la adquisicion de lateserrenos, ubicados en Curauma y que
son parte del desarrollo inmobiliario que llevaadba la Sociedad Matriz, a través de su
filial Parques y Jardines La Luz S.A.

2.14.3 Obligaciones por construccion Colegio Bome.

Bajo este rubro se presenta la deuda correspdad@ma filial consolidada Parques y
Jardines La Luz S.A., por el financiamiento delyeio educacional, Colegio Pumahue
Curauma, el cual se presenta valorizado a las ciomgis acordadas con el Fondo de
Inversion que financia este proyecto.

Esta deuda se valoriza segun los estados de pamidos por la empresa constructora, los
cuales son expresados en unidades de fomento gghevena tasa de interés del 8% anual.

2.15 Cuentas por pagar Comerciales y Otras cuentasggair p
Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre y Brkro de 2009, bajo este rubro se incluyen
obligaciones con acreedores de la Sociedad Matsasyfiliales, las cuales se presentan con sus
respectivos reajustes e intereses, en los casaogesponde.

2.16 Beneficios a los empleados
Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre y Ernkro de 2009 se incluyen bajo este rubro,
obligaciones asociadas a beneficios a empleades,damo, deudas por concepto de cotizaciones

previsionales, remuneraciones por pagar y vacasideé personal. Las deudas por concepto de
cotizaciones previsionales se presentan valorizemasus respectivos reajustes e intereses.
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La Sociedad Matriz y sus filiales consolidadas necen el gasto por vacaciones devengadas del
personal al cierre de cada ejercicio.

La Sociedad Matriz y sus filiales consolidadas iengn pactado con su personal otros beneficios,
que den origen a obligaciones por este concepto.

2.17 Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos

La provision de impuesto a las ganancias, se ragistbre la base de la renta liquida imponible,
determinada segun las normas establecidas en ldd_kwpuesto a la Renta.

Los activos y pasivos tributarios para el ejerciaimiual son medidos al monto que se estima
recuperar o0 pagar a las autoridades tributarias. thaas impositivas y regulaciones fiscales

empleadas en el célculo de dichos importes soguasestan vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio, siendo de un 17% para 2010 y 2009.

La Sociedad Matriz y sus filiales consolidadasistegn los impuestos diferidos sobre la base de las
diferencias temporales imponibles o deducibles episten entre la base tributaria de activos y
pasivos y su base financiera.

2.18 Otras Provisiones a corto plazo

Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre y &raiwo de 2009, las provisiones constituidas por
la Sociedad Matriz, se reconocen cuando:

2.18.1 Las Sociedades tienen obligaciones preseydesea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados;

2.18.2 Es probable que vaya a ser necesaria lida delrecursos para liquidar la obligacion; y
2.18.3 El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actudbdalesembolsos, que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacién usando la mejor estida@or parte de las Sociedades.

2.19 Pasivos por Impuestos, Corrientes

Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre y érdo de 2009, bajo este rubro se presentan las
obligaciones de la Sociedad Matriz y sus filialemsolidadas por concepto de impuestos a las
ganancias, impuestos de retencion de segunda dategacontribuciones sobre bienes raices,
adeudadas al cierre de cada ejercicio. Se incldgeas, la provision de impuestos a las ganancias
correspondiente a los respectivos ejercicios caalesc

Estos montos se presentan valorizados de acuerdos avalores determinados en las
correspondientes rentas liquidas imponibles de aAdg a las liquidaciones de los otros impuestos
adeudados, mas los reajustes, intereses y multasngonaciones que de acuerdo a la ley,
corresponden.
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Otros pasivos no financieros Corrientes

Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre y érdwo de 2009, bajo este rubro se presentan las
obligaciones de la Sociedad Matriz por conceptdig@lendos por pagar a sus accionistas, los
cuales se presentan valorizados con los reajust@eseeeses correspondientes, en virtud a lo
establecido por las hormas vigentes.

Es del caso destacar, que a la fecha los dividemztwslados en las Juntas Ordinarias de Accionistas
celebradas el 27 de abril de 2007, 29 de abril @@82y 30 de abril de 2010, se encuentran
pendientes de pago, atendido que los fondos ddetinal efecto fueron embargados por la
Tesoreria General de la Republica. De igual maserancuentra pendiente de pago, el dividendo
acordado distribuir en la Junta Ordinaria de Acsims de fecha 29 de abril de 2009.

La Sociedad se encuentra en un proceso de entemiinde pago con la Tesoreria General de la
Republica, para dar solucién a las deudas por ptocke impuestos pendientes a la fecha.

A la fecha de presentacion de los estados finaiesnsolidados, ain no se ha materializado este
entendimiento de pago, en un Convenio, de tal faqueapermita alzar los embargos vigentes de los
fondos que se destinen al pago de dividendos drosexccionistas, entre otros activos, y que en

definitiva corresponden a aquellos acordados eduatas Ordinarias de Accionista de fechas 27 de
abril de 2007, 29 de abril de 2008 y 30 de abri2@&0.

Como se puede apreciar, la fecha que en definsivaletermine para el pago de los dividendos
acordados y sobre los cuales hay un embargo ddorpta la Tesoreria General de la Republica,
esta determinada en gran medida, por la fecha emalese logre materializar un Convenio con esa
institucion. El cual se estima podria concretarégimamente

De llevarse a cabo dicho convenio, la Sociedadeui®@ a programar la fecha del pago de los
dividendos pendientes.

Capital Emitido

El capital social de la Sociedad, esta representad®.400.170.458 acciones en circulacion, todas
de una misma clase, serie, sin valor nominal rfepeecias.

Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el Estado de Situacidon Financiera, los saldatasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o superior a do@ses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayarese periodo.

Ganancias por Accion

Los beneficios netos por acciéon se calculan dindiela utilidad neta atribuible a los accionistas
por el promedio ponderado del nimero de acciordisanas en circulacion durante el periodo.
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Informacién financiera por segmentos

La NIIF 8 exige que las entidades adopten "el ardade la Administracion” al revelar informacién

sobre el resultado de sus segmentos operativosgeBaral la Administracion considera a la
sociedad como un solo segmento para evaluar elhnerdo y decidir como asignar los recursos a
los mismos.

Ingresos por Actividades Ordinarias

La Sociedad matriz y sus filiales consolidadaspmecen como ingresos por actividades ordinarias,
las ventas de macrolotes de terrenos, asociadms desarrollos inmobiliarios que administra en la
actualidad o aquellos asociados a la venta desiorers permanentes

Naturaleza y alcance de los riesgos que surgessdadtrumentos financieros.

En el curso normal de los negocios y actividadedirnciamiento, la Sociedad y sus filiales
consolidadas estan expuestas a diversos riesgogi@mos que pueden afectar significativamente el
valor econdmico de sus flujos y activos y en consecia sus resultados.

A continuacién se presenta una definicion de lesgos que enfrenta la Sociedad y sus filiales
consolidadas:

2.26.1 Riesgo de mercado

La Sociedad Matriz en su carécter de empresa inizuddienfrenta riesgos inherentes al sector
inmobiliario, que es sensible al nivel de actividambndmica del pais, al nivel de tasas de interés,
politicas de vivienda, entre otras.

2.26.2 Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modificamler razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan una tasa de interés.

La Sociedad defini6 que su endeudamiento seriarde plazo, a través de de la obtencion de un
préstamo para el refinanciamiento de las obligasooontraidas y para el capital de trabajo
necesario para el financiamiento de las inversiomasbiliarias.

2.26.3 Riesgo de liquidez

Desde la perspectiva actual el riesgo de liquidsie se revertiria a través de la politica actaal d
financiamiento, la cual contempla la obtencién deptéstamo a largo plazo, el cual sera utilizado
para el desarrollo de los actuales proyectos y @lacamplimiento de las obligaciones financieras
vigentes. De esta manera se podra también soludmpasicion de capital de trabajo negativo que
ha presentado la Sociedad en los Ultimos ejercicios
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NOTA 3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evallan continuamgnse basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesasoiitjue se creen razonables bajo las circunsgancia

La preparacion de los estados financieros constiglaconforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, exige que en su preparas@®mealicen estimaciones y juicios que afectan los
montos de activos y pasivos, la exposicién de tiv@s y pasivos contingentes en las fechas de los
estados financieros consolidados y los montos dgeeses y gastos durante el ejercicio. Por ello, los
resultados que se observen en fechas postericedempuliferir de estas estimaciones.

Los principios contables y las &reas que requieren mayor cantidad de estimaciones y juicios en la
preparacion de los estados financieros son lasid®iages de Inversion, Otros activos no financieros,
Cuentas por Pagar por Impuestos Corriente, Prowdsid.itigios y otras contingencias.

A continuacién se presenta un analisis de las astomes mas importantes efectuadas por la
Administracion de la Sociedad, al cierre de los@ntes estados financieros consolidados.

3.1 Propiedades de Inversién y Otros activos no fireosi no corriente

La Sociedad Matriz y sus filiales presentan valatias sus Propiedades de Inversion y Otros activos
no financieros, no corriente, segln los valoresadacion vigentes al cierre de cada ejercicio, con
excepcion de los bienes sefialados en nota 2.11.1).

Cabe sefialar que la aprobacién del citado Plamctnmunal, constituira un hecho relevante,
dado la inmensa repercusién que tendra para alrdiisale la Quinta Region.

Las autoridades responsables han continuado cdmamaitacion del Plan Intercomunal y
entendemos que se encuentra en los tramites finaléss observaciones de la Contraloria
General de la Republica, ninguna de ellas, tietaxitn con las propiedades en las cuales la
Sociedad mantiene derechos vigentes.

Sin perjuicio que las Propiedades de Inversion ro®fctivos no financieros, no corriente, se
presentan en general valorizados a valor justAdhainistracién de la Sociedad estima que dichos
valores, aun no alcanzan los valores reales desswet especial aquellos asociados a Curauma La
Luz, dada su estratégica ubicacion, entorno y pets@s de crecimiento. Al respecto se ha
observado que la velocidad y consumo de suelos gsgasector, ha mostrado un incremento
sostenido a contar del primer semestre de 201@cgiin que se espera se mantendra en el futuro, lo
gue generara un consumo del stock de viviendaslasta una mayor velocidad de lo estimado.

De igual manera, la filial indirecta consolidadanbbiliaria La Aldea S.A., presenta valorizada su
Propiedad de Inversion, segun los valores de tasadjentes al cierre de cada ejercicio.

La filial indirecta Inmobiliaria La Aldea S.A., haiciado los estudios para el desarrollo de un pafo
de 113 hectareas, cuya concrecién es congruentelacarormativa urbana existente, lo cual
permitird captar la demanda de primera y segundanda, en tipologias mixtas, ademas de los
equipamientos correspondientes.
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Cuentas por Pagar por Impuestos, Corriente

La sociedad Matriz y sus filiales consolidadas tieaen actualizada la deuda por concepto de
impuestos adeudados, la cual incluye todos losistss, intereses y multas y condonaciones que la
Ley considera para este tipo de obligaciones.

Es del caso destacar que la Sociedad Matriz fil&les consolidadas, que forman parte del Grupo
de Empresas CB, tienen un entendimiento genengdge con la Tesoreria General de la Republica,
el cual considera solucionar las obligaciones ‘iggna través de pagos acordados con esa
institucion y que han significado abonos a dichatigaciones, con todos los elementos de
actualizacion sefialados.

Segun lo anteriormente indicado, el valor que gxie concepto en definitiva pagara la Sociedad
Matriz y sus filiales consolidadas, esta sujet@tasestimaciones las cuales reflejan, a juicitade
Sociedad Matriz, en forma adecuada lo que en tigfinse pagaria por concepto de impuestos,
acogiéndose a los convenios que la legislaciomtgggermite.

Provisiones
Producto de las incertidumbres inherentes a lmasones contables registradas al cierre de cada

ejercicio, los pagos o desembolsos reales puederirdie los montos reconocidos previamente
como pasivo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre y griiro de 2009, el efectivo y equivalente al efecti
del Grupo se compone a la siguiente forma:

Valor contable al
Clases de efectivo y equivalentes al efectivo 32080 | 31-12-2009] 01-01-200
M$ M$ M$
Saldos en cuentas corrientes bancarias en moneiteala 27.003 657 2.876
Total efectivo y equivalentes al efectivo 27.003 657 2.876

NOTA S

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONAS

Los saldos por cobrar y por pagar a empresas oakaas, estan estructurados bajo la modalidadeatescu
corriente mercantil, estableciéndose para estasacipaes una tasa de interés determinada en los
respectivos acuerdos con cada sociedad y correspoend general, al costo de endeudamiento prondedio
las sociedades, en los casos que correspondealdos adeudados entre las sociedades se hanceldsifi

de acuerdo a la exigibilidad acordada entre lagparse presentan en activos y/o pasivos no ntegen

el estado de situacion financiera.

No existen garantias asociadas a los saldos poarcplpagar y las operaciones se ajustan a lolestab
en el articulo 89 de la Ley de Sociedades.
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En general los accionistas de la Sociedad, ha adoren las respectivas Juntas Ordinarias de Astami
gue los Directores no perciban remuneracion pcagjercicio de sus funciones, sin perjuicio que éstos
pudieran percibir remuneracion por el desarrollofudiiones distintas al cargo de Directores o por s

participacion en el Comité de Directores.

A la fecha de los presentes estados financierasotidados, la Sociedad no ha pagado remunerac@nes
personal clave de la Sociedad

A continuacion se presente un detalle de las candis de reajustabilidad y tasa de interés, ecdsss que
corresponde, siendo estas las siguientes:

Reajustabilidad| Tasa de intergs
Moneda de Afo Afio
RUT Nombre de la Sociedad origen 2010 2009 2010 9200 Relacién
78.055.130-5 CB S.A. Pesos chilenos UR UF 8% 89 Matriz
78.055.130-5 CBS.A. (1) Pesos chilenos UF UF 8% 69 Matriz
Sociedad de Inversiones Valcruz Controlador
79.720.860-4 Ltda. (1) Pesos chilenos uspk Us{ 8% 0% comin

(1) A contar del 1 de julio de 2010, se acord6 mditiar la tasa de interés pactada a un 8%nual.

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre d¥9,28e han reconocido intereses por cobrar y por

pagar a empresas relacionadas por M$ 10.069.660(08%.814 en 2009) y M$ 922.139 (M$ 423.762
en 2009), respectivamente, los que se incluyenleestado de resultados bajo los rubros ingresos

financieros y gastos financieros, segun corresponda

A continuacion se presenta un detalle de los sgidosobrar y pagar a empresas relacionadas:

a) Cuentas por cobrar a Partes Relacionadas, rierder

Corriente No Corriente
30-09-2010 31-12-2009 01-01-20p9  30-09-20{10 31-12-2009 01-01-2009
RUT Relacion Sociedad Pais M$ M$ M$ M$ M$ M$
78.055.130-5 Matriz CBS.A. Chile - - -| 176.053.164 162.917.759 154.362.220
Totales - - - 176.053.165 162.917.759 154.362.22(

b) Cuentas por pagar a Partes Relacionadas, riergerr

Corriente No Corriente
30-09-2010{ 31-12-2009 01-01-2009 30-09-2010 31-12-2009 01-01-2009
RUT Relacién Sociedad Pais M$ M$ M$ M$ M$ M$

78.055.130-5| Matriz CB S.A. Chile - - - 13.009.447 11.134.979 10.742.908
Sociedad de
Controlador | Inversiones

79.720.860-4| comln Valcruz Ltda..| Chile - - - 208.342] 214.067| 268.671

Totales - - - 13.217.789 11.349.046 11.011.579
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Durante los periodos terminados al 30 de septiedbre2010 y 31 de diciembre de 2009, la
Sociedad Matriz y sus filiales han efectuado lagiisntes transacciones significativas con empresas

relacionadas.

30/09/2010 31/12/2009
Efecto en Efecto en
Rut Sociedad | Naturaleza de resultados resultados
la relacion | Descripcion de la transaccign ~ Monto (cargo)/abono Monto (cargo)/abono
M$ M$ M$ M$
Intereses devengados po
78.055.130-5 CBS.A. Matriz cobrar 10.069.66¢ 10.069.666 12.223.017 12.2723(0
Préstamos obtenidos en
Matriz cuenta corriente 631.203 - 6.189.524 -
Amortizacién préstamos
Matriz otorgados 109.987 - 3.412.05Y -
Intereses devengados po
Matriz pagar 917.964 (917.96%) 660.741 (_660.741)
Soc. de
Inversiones
Valcruz Controlador Intereses devengados po
79.720.860-4 Ltda. Comun pagar 4.174 (4.174) - -
NOTA 6 PROPIEDADES DE INVERSION

A continuacion se presenta un detalle de las Pidadis de Inversion, valorizadas segun lo indicado e

Nota 2.11):

1- Propiedades de Inversién de la Sociedad Matriz

Costo histdrico al Ajuste a valorizacion al
Detalle del activo Héas Mts2 30-09-2010 3120M9| 01-01-2009| 30-09-2010  31-12-2009 01-01-2009
Terrenos La Puntilla Sitio 111-A 0,07 700,00 22.899 22.899 22.899 - - -
Terrenos La Puntilla Sitio 111-B 0,07 700,00 21.995 21.995 21.995 - - -
Total propiedades de inversion 0,14 1.400,00 44.894 44.894 44.894 - - -
2- Propiedades de Inversién de la filial Parques Jardines La Luz S.A.
Valor justo al Ajuste a valorizacion al
Detalle del activo Has Mts2 30-09-2010  31-12-20091-01-2009 | 30-09-201Q  31-12-2000 01-01-2009
Lote 4 Fundo el Llano 0,26 2.641,29 82.816 81.275 83.253 1.541] ( 1.978 -
Lote 5 Fundo el Llano 3,60 36.000,0Q 51.121 50.170 51.391 951 ( 1.221 -
Lote 2 G 1,72 17.203,39 30.775 30.202 30.937 573 ( 735) -
Lote FC-18 ¢ 1,1 11.296,40Q 21.062 20.670 21.291 392 ( 621) -
Lote FC-08 ¢ 0,3 3.311,72 447.821 439.488 - 8.333 439.488 -
Poblacién Placilla de Pefiuelas -
LD-02 0,81 8.110,76| 257.242| 252.455) 258.599 4.787| ( 6.144 -
Resto Propiedad Placilla de
Pefiuelas -LD-01 4,07 40.651,85 1.453.044 1.426.005 1.460.710 27.039| ( 34.705 -
Propiedad Placilla de Pefiuelas -
LD-03 1,48 14.789,39 121.362 119.103 122.002 2.259]| ( 2.899 -
Lote 1 0,20 2.000,00 81.794 80.272 82.225 1.522| ( 1.953 -
Lote 2 0,20 2.000,00 81.794 80.272 82.225 1.522| ( 1.953 -
Tranque Laguna La Luz porcion -
3-4-5-6 28,04 280.559,32 2.551.609 2.504.126 2.565.07Q 47.483| ( 60.944 -
Parcela 8 Lote 1 8,50 85.000,00 362.653] 355.905) 364.567| 6.748| ( 8.662 -
Parcela 7 Lote 3-Al 5,73 57.300,00 244.461 239.912 245.75]] 4.549]| ( 5.839 -
Total propiedades de inversion 56,09 560.864.12 5.787.554 5.679.855 5.368.021 107.699 311.834 -
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3- Propiedades de Inversion de la filial indirectdnmobiliaria La Aldea S.A.

Ajuste a valorizacion al

Valor justo al
Detalle del activo Has Mts2 30-09-2010  31-12-20091-01-2009 | 30-09-2014 31-12-2009 01-01-20
Terreno Lote BC2 y BC5 Restg
Fundo La Aldea 116,38 1.163.300,0( 1.594.142] 1.564.478 1.602.553 29.664| ( 38.075 -
Total 116,33] 1.163.30,00 1.594.142) 1.564.478 1.602.553 29.654| ( 38.075 -
Total Propiedades de Inversion 172,56 1.725.564,13 7.426.590 7.289.227 7.015.468 137.363 273.759 -

NOTA 7

PARTICIPACION

El detalle de estas inversiones, valorizadas skygsefialado en la nota 2.8), es el siguiente:

INVERSIONES EN COLIGADAS CONTABILIZADAS POREL METODO DE

Al 30 de septiembre de 2010
Valor
contable
Patrimonio a| Resultado g Resultado dela
Pais de| Moneda valor justo | valor justo | devengadq Inversion
RUT Empresa Emisora emisora| funcional | Participacion M$ M$ M$ M$
76.051.836-0 |Inmobiliaria y Comercial La Luz S.A. | Chile |Peso chileno 40,00009 1.00Q - - 400
Totales - 400
Al 31 de diciembre de 2009
Valor
contable
Patrimonio § Resultadoa Resultado dela
Paisdg Moneda valor justo | valor justo | devengado| Inversién
RUT Empresa Emisora emisorg funcional | Participacion M$ M$ M$ M$
76.051.836-0 |Inmobiliaria y Comercial La Luz S.A. | Chile |Peso chileno 40,00009 1.000 - - 400
Totales - 400]

La sociedad emisora se constituyé a mediados @eP@69 y aun no comienza con el desarrollo de su

giro.

El monto de la inversién vigente, corresponde pltahaportado en la constitucion de la sociedadgo
lo indicado anteriormente, no se ha reconocidote$een resultado por el mantenimiento de esta

inversion.
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CURAUMA S.A. Y FILIALES

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre tledg enero de 2009, el detalle y los movimientos

de estos activos, valorizados segin lo sefialadn&n?2.10), son los siguientes:

Valor bruto Depreciacion Saldo neto
Composicion del rubro Notas M$ M$ 30-09-2010
Construccion y Obras de 235723 ( 38.015) 197.708
Infraestructura 1
Equipamiento computacional 2 6.014) ( 4.282) 1.732
Vehiculos 2 14420, ( 11.938) 2.482
Totales 256.157 ( 54.235) 201.922
Valor bruto Depreciacion Saldo neto
Composicion del rubro Notas M$ M$ 31-12-2009
Construccién y Obras de
Infraestructura 1 235.723 ( 29.188) 206.535
Equipamiento computacional 2 4.771 ( 3.233) 1.538
Vehiculos 2 14.420 ( 10.081) 4.339
Totales 254.914 ( 42.502) 212.412
Valor bruto Depreciacion Saldo neto
Composicién del rubro Notas M$ M$ 01-01-2009
Construccién y Obras de
Infraestructura 1 235.723 ( 17.418) 218.305
Equipamiento computacional 2 4.771 ( 2.418) 2.353
Vehiculos 2 14.420 ( 7.602) 6.818
Totales 254.914 ( 27.438) 227.476

(1) La sociedad presenta su principal activo de Prapieglanta y equipo, valorizado a su valor
contable asignado como valor razonable atribuiti@ual corresponde a la construcciéon de un
puente de acceso a Curauma, por lo cual no sereggis diferencia por este concepto para este

rubro.

(2) La Sociedad presenta estos activos fijos a suctgpeosto historico.

No existen partidas del activo fijo que se encwntfuera de uso, ni tampoco existen activo
completamente depreciados. Los bienes de propigdaata y equipo se encuentran operativos y su
valor contable no difiere significativamente devafores de realizacion.
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Detalle de movimientos de activos fijos

Los movimientos de este rubro al 30 de septiem&r20d0 y 31 de diciembre y 1 de enero de 2009,

es el siguiente:

Al 30 de septiembre de 2010

Construccién y
obras Equipamiento Total Propiedad,
Composicion del rubro de infraestructura | computacional Vehiculos planta y equipo
M$ M$ M$ M$
Saldo neto al 1/1/2010 206.53b 15 .33 212.412
Adiciones - 1.243 - 1.243
Bajas - - - -
Transferencias a (desde) activos no - - -
corrientes mantenidos para la venta - - -
Subtotal al 30/09/2010 206.53b 2.78 2.38 213.655
Gastos por depreciacion ( 8.827) ( 1.0 ( 857) | ( 11.733)
Saldo neto al 30/09/2010 197.708 1.73 482. 201.922
Al 31 de diciembre de 2009
Construccién y
obras Equipamiento Total Propiedad,
Composicion del rubro de infraestructura | computacional Vehiculos planta y equipo
M$ M$ M$ M$
Saldo neto al 1/1/2009 218.30b 2.35 &.81 227.476
Adiciones - - - -
Bajas - - - -
Transferencias a (desde) activos no - - -
corrientes mantenidos para la venta - - -
Subtotal al 31/12/2009 218.305 2.34 8.8l 227.476
Gastos por depreciacion ( 11.770) ( 8 ( 74 15.064)
Saldo neto al 31/12/2009 206.53% 1.53 339. 212.412
Al 1 de enero de 2009
Construccion y
obras Equipamiento Total Propiedad,
Composicion del rubro de infraestructura | computacional Vehiculos planta y equipo
M$ M$ M$ M$
Saldo neto al 31/12/2008 218.305 2.3 81% 227.476
Adiciones - - - -
Bajas - - - -
Transferencias a (desde) activos no
corrientes mantenidos para la venta - - -
Subtotal al 1/1/2009 218.30% 2.35 6.818 227.476
Gastos por depreciacion - F s
Saldo neto al 1/1/2009 218.304 2.353 8.81] 227.476
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NOTA 9

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre v Erkro de 2009, el detalle de este rubro valarizad
segun lo sefialado en nota 2.9), es el siguiente:

CURAUMA S.A. Y FILIALES

Fecha Saldos al
Plusvalia comprada de 30-09-201d 31-12-200 02008
adquisicion M$ M$ M$
Gestora y Administradora S.A. 1999 93.418 93.418 93.418
CB Inversiones Mobiliarias S.A. 1998 7.511 7.511 7.511
Parques y Jardines La Luz S.A. 1995 9.873(503 9.873.503 9.873.503
Marcas Comerciales 2.833 2.164 2.164
Total Plusvalia comprada 9.977.26b 9.976.596 9.976.596
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NOTA 10 OTROS ACTIVOS, NO FINANCIEROS, NO CORRIENTE

El detalle de estos activos no financieros, noi€ote valorizados segun lo indicado en Nota 2.42)kl
siguiente:

1. Propiedades de la Sociedad Matriz - adquiridasn bajo modalidad de leasing financiero

Costo histdrico al Ajuste a valorizacién al
Detalle del activo Has Mts2 30-09-201l0 3120P9 | 01-01-2009 30-09-2020 31-12-2009 01-01-2009
Curauma La Luz - Lote Fc 05 A 0,34 3.548)17 122.879 122.879 - - - -
Curauma La Luz - Lote Fc 05 F 0,84 8.380,36 290.247 290.247| - - - -
Curauma La Luz - Lote Fc 03 A-3 0,07 741{24 25.675 25.675 - - - -
Curauma La Luz - Lote Fc 03 A-7 0,44 4.370,66 151.393 151.393 - - - -
Curauma La Luz - Lote Fc 03 A-8 25,08 250.815,101.431.248 1.431.248 - - - -

Total Terrenos en leasing financiero 26,78 267.8538| 2.021.4420 2.021.442 - - - -

2. Propiedades de la filial Parques y Jardines Lalz S.A. - con pactos de recompra

Valor justo al Ajuste a valorizacion al
Detalle del activo Héas Mts2 30-09-20{10 312099 | 01-01-2009 30-09-2010 31-12-2009  01-01-2009
Camino Real 0,15 1.548,00 47.481 46.598 47.732 883| ( 1.134 -
Lote 1 Camino Valp. a Casablanca 0,20 2.000,00 81.794 80.272 82.225 1.522| ( 1.953 -
Granja Santa Filomena 0,2 2.000{00 81.794 80.272 82.225 1.522| ( 1.953 -
Lote FC-08 C - - - 450.184 -| ( 450.184 -
Lote LFC 2 0,96 9.616,78  150.807 148.001 151.603 2.806| ( 3.602 -
Lote FC-08 D. de Informaciones 0,67 6.688,28 590.960 579.963] 594.078 10.997| ( 14.115 -
Total Terrenos con opcién de comprd 2,18 21.853,0 952.836 935.106|  1.408.047 17.730] ( 472.94] -

3. Propiedades de la filial Parques y Jardines Laliz S.A. - adquiridos en comunidad

Valor justo al Ajuste a valorizacién al
Detalle del activo Has Mts2 30-09-2010 312099 | 01-01-2009 30-09-2010 31-12-20p9 01-01-2009
Bien Comun N°3 "Vegas del Rio
Aconcagua” 23,60 236.000,00  100.607 98.734 101.137 1.873| ( 2.403 -
Total propiedades adquiridas en
comunidad 23,60 236.000,00  100.607 98.734 101.137 1.873| ( 2.403 -
4. Otros activos - otros
Costo histdrico al Ajuste a valorizacion al
Detalle del activo Héas Mts2 30-09-2010 312099 | 01-01-2009 30-09-2010 31-12-20p9 01-01-2009
Proyecto Colegio Pumahue - - 5.210.580 4.801.733 4.113.492 - - -
Documento en garantia - - 12,571 12.571 - - - -
Proyecto Areas Verdes Colegio
Pumahue - 8.134 7.699 7.699 - - -
Obras de Infraestructura y
Urbanizacion - - 64.102 58.065 57.946 - - -
Derechos de agua 922 1.454 1.454 - - -
Otras activos - pérdida no realizada - - 169.560 - - -
Total otros activos - -| 5.296.309 4.881.522 4.350.15] - - -
Total Otros activos no corriente 52,56 525.708,99 8.371.194] 7.936.804 5.859.335 19.703| ( 475.344) -
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NOTA 11 IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFHBOS

Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre y krlero de 2009, la Sociedad matriz y sus filiales
consolidadas, constituyeron, en los casos que spmmele, provisién de impuesto a las ganancias,
determinado de acuerdo a las normas tributarianteg, afectas a una tasa impositiva del 17%.

a) Gasto por impuesto a las Ganancias

A continuacion se detallan las utilidades triblgalde cada sociedad del Grupo y su impuesto a las
ganancias correspondiente:

Parques y Jardines La Luz Gestora y Administradorg

Curauma S.A. S.A. S.A.
30-09-2010| 30-09-2009 30-09-2030 30-09-2J09 30@BB2 30-09-2009
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Renta Liguida Imponible 4.541.8¢5 2.935.953 2.883.259 970.959 197.529 95.459

Parques y Jardines La LYz Gestora y Administradorg

Curauma S.A. S.A. S.A.

30-09-2010| 30-09-200 30-09-2010 30-09-2J09  304@BA2{ 30-09-2009
Concepto de la Ganancia (Pérdida) M$ M$ M$ M$ M$ M$
Provisién de gasto por impuesto a las
ganancias 772.117 499.112 490.153 165.063 33.580 16.228
Efecto por activos o pasivos por
impuesto diferido - - - - -
Otros cargos 0 abonos en la cuenta - - - - - -
Total gasto por Impuesto a las
Ganancias 772.117 499.112 490.153 165.063 33.580) 16.228

A continuacion se presenta un detalle de los efeeto resultado por los impuestos a las ganancias,
determinados al 30 de septiembre de 2010; 31 ¢emdice y 1 de enero de 2009:

Saldos al

30-09-2010 31-12-2009 01-01-200¢
Detalle M$ M$ M$
Gasto tributario corriente (provision impuestos) 1.205.850 (1.295.866 (1.820.735
Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) - - -
Efecto por activos o pasivos por impuesto difeddbejercicio 935 - -
Beneficio tributario por pérdidas tributarias - - -
Efecto amortizacion de cuentas complementarias - - -
Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido - - -
Otros cargos 0 abonos en la cuenta - - -
Total gasto por impuesto a las ganancias (1.294®1 (1.295.866 (1.820.735
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Impuestos diferidos

Las filiales consolidadas de Parques y Jardinedua S.A. e Inmobiliaria La Aldea S,A., han

registrado el efecto por impuestos diferidos, potalude la valorizacion de sus respectivas
propiedades de inversion a valores justos, lo geaéro las diferencias temporarias que dieron orige
a los impuestos diferidos reconocidos.

El detalle de estos impuestos diferidos y sustefeen la cuenta patrimonial Reservas IFRS, es el

siguiente:
Saldo Saldo impuesto
Sociedad que Impuestos Movimientos Ajuste del diferido
genera diferidos al del periodo periodo 17,00%
impuestos Conceptos y/o diferencias 01-01-2010 al 30/09/2010 17% Al 30/09/2010
diferidos Temporales M$ M$ M$ M$
Inmobiliaria La | Provisiones de gastos y otras
Aldea S.A. Provisién clientes incobrables - - -
Provision de vacaciones del personal - - -
Provisién patrimonio negativo filial 3 -
Pérdidas de arrastre 24.899 5.500 935 25.834
Mayor valor terrenos La Aldea ( 177.657) 549.101) 93.347) ( 271.004)
Subtotal impuestos diferidos activos (pasivos) ( 152.758) ( 543.601) 92.412) ( 245.170)
Parques y Provisiones de gastos y otras
Jardines La Luz| Provision clientes incobrables - - - -
S.A. Provisién de vacaciones del persopal - - -
Provisién patrimonio negativo filial - -
Pérdidas de arrastre - - -
Menor valor terrenos Curauma 245472 670.329 113.95¢ 359.428
Subtotal impuestos diferidos activos (pasivos) 45.272 670.329 113.95¢ 359.428
|
Saldo neto total impuestos diferidos activos (pasig) 92.714 126.728 21.544 114.258

Los montos correspondientes a los activos y pagpeosmpuestos diferidos, fueron reconocidos en la
cuenta de patrimonio “Reservas IFRS”, dado queesponden al primer afio de aplicacion de la
normativa IFRS y fueron generados por la companaeitire el valor libro de terrenos y sus respestivo
valores justos, salvo aquel generado por las pesdild arrastre de la filial indirecta, Inmobiliatia

Aldea S.A.
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NOTA 12 OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTE

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre dg92e@l detalle de estas obligaciones financieras
valorizadas y clasificadas segun lo indicado eraot3), es el siguiente:

a) Obligaciones con Bancos e Instituciones Finaasjeestos préstamos valorizados segun lo indicado
en Nota 2.13.1), es el siguiente:

Tipos de Monedas e indices de reajustabilidad
Banco o Dolares UF Totales al
Institucion 2010 2009 2010 2009 30/09/2010 31/12/2009
RUT Financiera M$ M$ M$ M$ M$ M$
Corriente
97.032.000-8 | Banco BBVA - - 1.413.310 1.339.330 1.413.310 1.339.330
97.006.000-6 | Banco BCI 1.597.739  1.583.239 905.066 852.661 2.502.805 2.435.900
97.036.000-K | Banco Santander - - 2.862.279 1.776.613 2.862.279 1.776.613
0-E International Finance Corporation 497.351 496.001 - - 497.351 496.001
97.003.000-K | Banco do Brasil - - 200.049 292.957 200.049 292.957
97.919.000-K | Royal Bank of Scotland - - - 4.583 - 4.583
097.024.000-4 | Banco Chile - - 1.508.941] 1.411.297| 1.508.941] 1.411.297
Total Obligaciones con Bancos 2.095.090 2.079.240 6.889.645| 5.677.441 8.984.735 7.756.681
Capital adeudado 2.079.289  2.484.055 6.573.303] 3.834.951 8.652.542 6.319.006)|
Tasa interés promedio anual 7,6‘(% 7,67% 7,38% 7,38% - -

b) EIl detalle de estas obligaciones financierasrizdas y clasificadas segun lo indicado en Nota
2.13.2; 2.13.3 y 2.13.4), es el siguiente:

Saldos por pagar al

Nombre del Tipo de Activo Tasa 30-09-201@1-12-2009
acreedor transaccion| comprometido Moneda % M$ M$

Lotes Roles 9319-30; 9319-23

Octavio Diaz V. Opciones 9319-2 UF 3,87% 937.595 679.931
Transportes Hodde Ltda. Promesa c/ Lote LFOIZB500-167 UF 0,00% 112.557 110.463
Cia. Rio Bueno Ltda. Opciones Derechos de Agua UF 8,00% 206.916 191.451
Soc. de Inv. K2 Ltda. y Otra Compra Lote FCaQ8ol 9500-110 UF 2,44% 325.0p6 280.729
Total pasivos financieros con

opcién de compra 1.582.164 1.262.574
Penta Cia. Seguros de Vida S|A. Cuotas leasingrrefi@s adquiridos en leasing UF 6% 549.168 -
Serv. Financieros Finameris S.A.  Pagaré - 9§ 1,94% 117.303 171.764

Compafiia de Seguros
Corpseguros S.A. (Ex ING Cia.

de Seguros de Vida) Saldo deudg Derechos de Agua $ 0,00% 267.538 234.425|
Otros acreedores financieros Pagarés Prenda amesdae terceros UF 10,00% 548.254 388.658,
Otros no documentados - - $ - - 43.484
Total Otros pasivos financieros 1.482.588 838.331
Total Otros Pasivos Financierog 12.049.4%7 9.857.586
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NOTA 13 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENS POR PAGAR,

CORRIENTE

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre d#©2el detalle de este rubro valorizado segun lo

indicado en Nota 2.15), es el siguiente:

Saldos al
Detalle del pasivo 30-09-2010 31-12-2009 01-01-200
M$ M$ M$
Acreedores comerciales — proveedores por pagar 18@y. 215.461] 268.515
Obligaciones por patentes municipales 3.079.431 2.584.389 2.155.591
Otras cuentas por pagar 1.414.108 1.345.922 1.331.214
Anticipo de clientes 15.469 15.322 15.322
Total acreedores comerciales y otras cuentas por gar, corriente 4.636.188 4.161.094 3.770.642

NOTA 14 PROVISIONES, CORRIENTE

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre d#92el detalle de este rubro valorizado segun lo

indicado en Nota 2.18), es el siguiente:

Saldos al
Detalle de la provisién 30-09-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$

Provisiones sobre intereses y gastos bancarios (1) 385.826 385.826 349.341]
Provision gastos operaciones - arriendos y gastosiges (2) 98.999 76.688 62.584
Provisién gastos publicidad (3) 3.000 - -
Provision inscripcion Bolsa de Comercio de Santi@go 4,932 - -
Total Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por ggr, Corriente 492.757 462.514 411.925

El detalle de las provisiones constituidas al eiede cada periodo, corresponden a los siguientes
conceptos:

(1) Bajo este rubro se incluyen los intereses deversgadias tasas originalmente pactadas, con una
institucion bancaria, cifra que en definitiva sestgra una vez se acuerde la liquidacion finalade |
deuda vigente, la cual a la fecha de presenta@dosdpresentes estados financieros consolida€os, s
encuentra en su etapa de negociacion final.

(2) Bajo este rubro se presentan a los gastos de dwsen gastos comunes adeudados al cierre del

ejercicio y corresponden a las oficinas administaatde la sociedad matriz y su filial, Parques y

Jardines La Luz S.A.

(3) Corresponde a contrato de Acuerdo de Exhibicionli€iasia, por la instalacion de sefialética

turistica, suscrito entre la Sociedad Matriz ylatre Municipalidad de Valparaiso.

(4) Esta provisién corresponde a la cuota de inscripeid la Bolsa de Comercio de Santiago de la

sociedad matriz, Curauma S.A.
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La variacion en la provision sobre intereses yagbancarios se debe a pagos efectuados sobrada de
vigente. En el caso del incremento de las otragigiomes, esto se debe nuevos gastos devengados.

NOTA 15 PASIVOS POR IMPUESTOS, CORRIENTES

Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre y grdro de 2009, se presenta un detalle de este rubr
valorizado segun lo indicado en Notas 2.19) y 3.2).

Es importante destacar que la Sociedad Matriz yfifakes consolidadas, forman parte del Grupo de
empresas CB, el cual mantiene un entendimientorgkemke pago con la Tesoreria General de la
Republica, por el cual se han efectuado abonoseastis impuestos adeudados, los cuales han incluido
los respectivos reajustes, intereses y multas gdadonaciones respectivas.

A continuacion se presenta un detalle de los intpeeieudados, asi como la provision de impuelsto a
renta.

Tipo de impuesto Actualizacion Saldos en al

Impuesto | Impuesto Otros Intereses y
Detalle de Renta retencién| impuestos | Reajuste multas Condonacién| 30-09-2010 | 31-12-2009| 01-01-2009
Impuestos $ $ $ $ $ $ $ $ $
Retenciones I 497.657 158.335] 1.243.796 (  870.657) 1.029.131 901.833, 949.591
Impuesto renta 10.589.711 - 2.651.666| 17.090.533 ( 11.963.374 18.368.536 15.386.943 14.402.784
Provisién impuesto
renta 1.295.850 - - - 1.295.850| 1.295.866 1.820.735
Otros impuestos - 49.910 985 172 (121) 50.946 49.038 50.519
Total deuda 11.885.561 497.657| 49.910] 2.810.986| 18.334.501 ( 12.834.152] 20.744.463 17.633.680 17.223.631

NOTA 16 PROVISIONES CORRIENTES POR BENEFICIOS A ENBADOS

Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre y ledero de 2009, se presenta un detalle de los
beneficios a empleados, segun lo indicado en NaGg):2

Saldos al
Concepto del pasivo 30-09-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$
Remuneraciones por pagar 105.885 83.203 240.780
Leyes sociales por pagar 285.440 223.934 179.472,
Provisién vacaciones 29.047 18.681 17.321
Total provisiones corrientes por beneficios a empéglos 420.372 325.818 437.573

NOTA 17 OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre y ledero de 2009, se presentan bajo este rubro,
dividendos pendientes de pago al cierre de loseotisps periodos, ascendentes a M$ 8.437.019;
M$ 6.500.128 y M$ 4.798.645, respectivamente, loales incluyen reajustes e intereses segun las
disposiciones legales vigentes.
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Es del caso destacar, que a la fecha los divideadoslados en las Juntas Ordinarias de Accionistas
celebradas el 27 de abril de 2007, 29 de abrila8 ¥ 30 de abril de 2010, se encuentran pendieletes
pago, atendido que los fondos destinados al efeetmn embargados por la Tesoreria General de la
Republica. De igual manera se encuentra pendientego, el dividendo acordado distribuir en laaun
Ordinaria de Accionistas de fecha 29 de abril d#20

A la fecha no se ha materializado este entendimidat pago, en un Convenio, que permita alzar los
embargos vigentes de los fondos que se destingamgal de dividendos a nuestros accionistas, entre ot
activos, y que en definitiva corresponden a aqgseloordados en las Juntas Ordinarias de Accionistas
sefaladas anteriormente.

Como se puede apreciar, la fecha que en defirdévdetermine para el pago de los dividendos acosdad
y embargados por la Tesoreria General de la Reilgsta determinada por la fecha en la cual se log
materializar el Convenio con esa institucion.

Tal como lo hemos expresado en reiteradas opoedes] la Administracion de la Sociedad esta
realizando sus mejores esfuerzos tendientes aabasty pagar los dividendos adeudados y, matexializ
un plan de pagos con la Tesoreria General de l@tieq, el cual segln esta Administracion, podria
concretarse prOximamente

NOTA 18 OTROS PASIVOS FINANCIEROS, NO CORRIENTE
Al 30 de septiembre de 2010; 31 de diciembre y ledero de 2009, bajo este rubro se incluyen
obligaciones de la Sociedad matriz y su filial Resyy Jardines La Luz S.A., valorizadas y clagifica

segun lo indicado en nota 2.14)

a) Otros pasivos financieros, porciébn no corriente aldigaciones con bancos e instituciones

financieras.
Saldo deuda al
Tasa
Tipo de de Capital en 30-09-2010 31-12-2009 01-01-2Q09
deuda Moneda Interds UF M$ M$ M$
Porcién no corriente Banco
Santander UF 6,50% 42,9958 - 900.445 -
Subtotal Obligaciones con
Bancos 42.995,28 - 900.445 -

b) Otros pasivos financieros, no corriente de lalfifiarques y Jardines La Luz S.A.

Saldo deuda al

Tasa
Tipo de de Capital en 30-09-2010 31-12-2009 01-01-20P9
deuda Moneda Interds UF M$ M$ M$
Financiamiento afio 2007 UF 8% 80.575,16 1.719.473 1.585.447 1.502.188
Financiamiento afio 2008 UF 8% 168.984,75 3.606.133 3.337.937 3.162.791
Financiamiento afio 2009 UF 8% 32.776,57 699.452 647.388 -
Financiamiento afio 2010 UF 8% 2.792,95 59.601 -
Subtotal Otros Pasivos
Financieros 285.129,42 6.084.659 5.570.772 4.664.979
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Otros pasivos financieros, no corriente de la Ma@urauma S.A.

Saldo deuda al

Tasa de Capital en 30-09-201p 31-12-20P9 0lamp2
Tipo de deuda Moneda| Interés UF M$ M$ M$
Cuotas leasing por pagar afio 2011 UF 6% - - 366.714 -
Cuotas leasing por pagar afio 2012 UF 6% 17.510,20 373.667 366.714 -
Cuotas leasing por pagar afio 2013 UF 6% 17.510,20 373.667 366.714 -
Cuotas leasing por pagar afio 2014 UF 6% 17.510,20 373.667 366.714 -
Cuotas leasing por pagar afio 2015 UF 6% 17.510,20 373.667 366.714 -
Opcidén de compra UF 6% 9.188,[70 196.087| 192.438 -
Intereses por pagar UF 6% 15.609,10  333.098 499.429 -
Intereses no devengados UF 6% (18.870,48] 402.696) ( 472.598 -
Utilidad no realizada en leaseback UF 89 8.655.91 184.719 219.209 -
Subtotal Otros Pasivos Financieros 84.624,03 1.805.876 2.272.048 -
Total Otros Pasivos Financieros 418.871,62 7.890.535 8.743.265 4.664.979

NOTA 19 CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

a) Patrimonio neto de la sociedad matriz
Al 30 de septiembre de 2010 y 2009, el capitelat@e Curauma S.A. asciende a M$ 70.134.779 y
esta representado por 3.400.170.458 acciones dienghinal totalmente suscritas y pagadas.
b) Politica de dividendos
La politica general de reparto de dividendos &ijgmbr el Directorio consiste en repartir como
dividendo un monto equivalente al 30% de las @diek liquidas consolidadas de cada ejercicio. No
se considera el reparto de dividendos provisorios.
Con fechas 30 de abril de 2010 y 29 de abril @@92la Junta General Ordinaria de Accionistas,
acordo la distribucién de un dividendo de $ 0,48349% y $0,46044 por accion, por un monto total
de M$ 1.650.458 y M$ 1.565.871, respectivamente.
c) Patrimonio neto de los accionistas minoritarios
Al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre yeledero de 2009, la composicion de las
participaciones minoritarias son las siguientes:
Pasivo Resultado
Detalle 30-09-2010|  31-12-2009  01-01-2009  30-096201 31-12-2009 | 01-01-2009
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Parques y Jardines La Luz S.A. 9.311.819 8.894.777 8.665.744 392.383 251.696 1.096.249
Inmobiliaria La Aldea S.A. 1.064 1.126 1.158 ( 8) ( 5 ( 13
Gestora y Administradora S.A. 265.109  248.805 239.052 16.301 9.756 33.443
Totales 9.577.492  9.144.708 8.905.954 408.676 261.447 1.129.679
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Otras Reservas

Bajo este rubro se incluye la cuenta patrimonRéservas IFRS, en la cual se han dado
reconocimiento los efectos de la aplicacion déNIs, al cierre de los ejercicios terminados alde0
septiembre de 2010, 31 de diciembre y 1 de enef®@@ y que se detallan en el Estado de Cambios
en el Patrimonio Neto.

El principal efecto asociado a la aplicacién deNdlF, fue descontinuar la aplicacion del mecanism
de correcciébn monetaria en los activos y pasivosiooetarios y el patrimonio.

La NIC 29 prevé que el mecanismo de la correcridnetaria se aplique sélo en aquellos casos en
los cuales la entidad se encuentra sujeta a urextonhiperinflacionario, por lo tanto, para la
Sociedad no aplica dicha normativa, eliminandoefestos de la correccion monetaria de los estados
financieros.

Obijetivos, politicas y procesos que la Socieqdida para la gestion de capital

La politica de financiamiento para la gestion dpital, esta disefiada sobre la base de capitailoprop

generado en las ventas y/o financiamiento de tesreAdemas, se considera la realizacién de
operaciones de financiamiento con garantia denkesrg/o la emision de acciones de pago, cuando
las condiciones obijetivas del mercado lo hagaibfact

Dentro de la politica de financiamiento de la 8dad, se ha considerado la obtencion de
financiamiento a largo plazo, el cual sera utilzadra el desarrollo de los actuales proyectosy pa

el cumplimiento de las obligaciones financierasenigs. De esta manera se podra también
solucionar la posicién de capital de trabajo negatjue ha presentado la Sociedad en los Ultimos
ejercicios.

NOTA 20 GASTOS DE ADMINISTRACION

De acuerdo al Estado de Resultados Integralealds de este rubro presenta el siguiente detalle:

Saldo al
30-09-2010 30-09-2009

Concepto del gasto M$ M$

Sueldos y leyes sociales 301.627 292.295
Honorarios y asesorias 67.564 92.040
Gastos de estructura 159.008 455.714
Depreciacion 11.736 13.712
Total Gastos de Administracion 539.935 853.761
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NOTA 21 OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

De acuerdo al Estado de Resultados Integralealds de este rubro presenta el siguiente detalle:

Saldo al

30-09-2010 30-09-2009
Concepto de la Ganancia (Pérdida) M$ M$
Ajuste provision de multas e intereses sobre intpges 3.419.252 710.013
Recuperacién gastos siniestros 37.721 -
Amortizacion utilidad no realizada 34.493 ( 108.784 )
Ajuste provision impuesto renta AT 2010 y 2009 14.617 101.229
Otros Ganancias (Pérdidas) 6.499 ( 16.145 )
Total Otras Ganancias (Pérdidas) 3.512.582 686.313

NOTA 22 REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Los Directores de la Sociedad Matriz y sus filiabemsolidadas no percibieron remuneracién por el
desempefio de sus cargos, durante los ejerciciogeedos al 30 de septiembre de 2010 y 2009.

Lo anterior, es sin perjuicio de otras remuneragsomue los Directores puedan recibir por empleos o
funciones distintas a su calidad de tales o pgasticipacion en el Comité de Directores, en cuyso¢
esas remuneraciones deberan ser autorizadas phmta de Accionistas y cumplir con los demas

requisitos que la Ley establece.

Al 30 de septiembre de 2010, la Sociedad matrid paghuneraciones a los integrantes del Comité de
Directores, un monto ascendente a M$ 1.999.

NOTA 23 RESULTADO POR UNIDADES DE REAJUSTE

De acuerdo al Estado de Resultados Integrales Gdedo, el saldo de este rubro presenta el sigeient
detalle:

Saldos al
Unidad de 30-09-2010 30-09-2009
Resultado por unidades de reajuste reajuste M$ M$
Activos no monetarios UF 3.416.582 ( 4.980.698 )
Pasivos no monetarios UF ( 1.509.156 ) 1.429.883
Total resultado unidades de reajuste 1.907.426 ( 3.550.815 )
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NOTA 24 RESULTADOS POR INGRESOS FINANCIEROS

De acuerdo al Estado de Resultados Integrales Gaardo, el saldo de este rubro presenta el sigeient
detalle:

Saldos al
Concepto del ingreso financiero 30-09-2010 30-09-2009
M$ M$
Intereses sobre cuentas por cobrar con partesaetaias 10.069.666 9.094.814
Intereses por cobrar por Proyecto Pumahue 317.420 223.384
Total Ingresos Financieros 10.387.086 9.318.198

NOTA 25 RESULTADOS POR COSTOS FINANCIEROS

De acuerdo al Estado de Resultados Integrales Gaendo, el saldo de este rubro presenta el sigeient
detalle:

Saldos al
30-09-2010 30-09-2009

Concepto del costo financiero M$ M$

Intereses sobre operaciones de financieras 580.362 882.613
Intereses bancarios 428.390 426.432
Intereses sobre impuestos 4.884.646 1.186.630
Intereses sobre proyecto Pumahue 408.256 294.470
Intereses sobre cuentas por pagar con partesoredalzs 922.139 423.762
Otros costos financieros 494.996 254.072
Total costos financieros 7.718.789 3.467.979

NOTA 26 CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y GARANTIAS

A continuacion se presenta un detalle de las Cgericias, Compromisos y Garantias, que afectan a la
Sociedad Matriz y sus filiales consolidadas, all8&eptiembre de 2010:

A. Juicios y Otras Acciones Legales

i) La Sociedad Matriz ha sido notificada de diveragsigs por cobros de patentes municipales
adeudadas a la Municipalidad de Las Condes, panamio total de M$ 1.328.582. Al 30 de
septiembre de 2010, la Sociedad mantiene registbligaciones por pagar a la Municipalidad
de Las Condes con sus respectivos reajustes esater

ii) La Sociedad CB Factoring S.A., empresa que fuerbiolsopor Parques y Jardines La Luz S.A. a
fines del ejercicio 2008, ha sido notificada desdbos juicios por cobros de patentes municipales
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adeudadas a la Municipalidad de Las Condes, panamo total de M$ 153.774. Al 30 de
septiembre de 2010, la Sociedad mantiene registlligaciones por pagar a la Municipalidad
de Las Condes con sus respectivos reajustes eseser

La Sociedad filial indirecta, Inmobiliaria La Alde&A., ha sido notificada por un juicio por
cobro de patente municipal adeudada a la Munidadlde Las Condes, por un monto total de
M$ 1.263.

Al 30 de septiembre de 2010, la Sociedad mantiegestrada obligaciones por pagar a la
Municipalidad de Las Condes con sus respectivgastes e intereses.

La Sociedad filial, Gestora y Administradora Si4, sido notificada por dos juicios por cobros
de patentes municipales adeudadas a la MunicipatiéaLas Condes, por un monto total de
M$ 119.553. Al 31 de septiembre de 2010, la Sodedantiene registrada obligaciones por
pagar a la Municipalidad de Las Condes con sugcdsps reajustes e intereses.

La Sociedad Matriz y sus filiales consolidadasntieaen acuerdos de pagos tacitos parciales, de
las obligaciones con la Municipalidad de Las Condes

Cabe sefialar que existen diferencias entre lasesbeterminados por la Municipalidad de Las
Condes, respecto de los montos adeudados por iadddcMatriz y sus filiales consolidadas,
motivo por el cual se han interpuesto las opos&saen los tribunales respectivos, en el sentido
que se corrijan tales diferencias en los célculos.

La Sociedad Matriz y la filial Parques y Jardineslluz S.A., han sido notificadas de diversos
juicios por cobros de instituciones previsionalgs; un monto total de M$ 43.756, al 30 de

septiembre de 2010, las Sociedades mantienenreslgistlas deudas por pagar a instituciones
previsionales con sus respectivos reajustes eeger La sociedad matriz y su filial, establecen
acuerdos de pagos de las obligaciones con institesi previsionales, en las instancias
correspondientes.

Adicionalmente, la sociedad matriz mantiene udguiaboral por un monto de M$ 27.235, en el
1° Juzgado Laboral de Santiago, cuya sentenciacseeetra apelada en primera instancia.

La Tesoreria General de la Republica ha efectuzgleerimientos de pago a la Sociedad Matriz y
sus filiales consolidadas, de obligaciones por ontmtotal de M$ 5.657.324; correspondiente a
impuestos adeudados.

Al 30 de septiembrede 2010 la sociedad Matriz y sus filiales consolidadagntienen
actualizada la deuda por concepto de impuestoglades, la cual incluye todos los reajustes,
intereses y multas y condonaciones que la Ley derssipara este tipo de obligaciones.

Es del caso destacar, que la Sociedad Matriz filmles consolidadas, las cuales forman parte
del Grupo de Empresas CB, tienen un entendimieseral de pago con la Tesoreria General
de la Republica, el cual considera solucionar lgaciones vigentes, a través de pagos
acordados con esa institucion y que han significdmmos a dichas obligaciones, con todos los
elementos de actualizacion sefalados.
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Segun lo anteriormente indicado, el valor quegste concepto en definitiva pagara la Sociedad
Matriz y sus filiales consolidadas, esta sujetstasestimaciones las cuales reflejan, a juicio de
la Sociedad Matriz, lo que en definitiva se pagpdiaconcepto de impuestos, acogiéndose a los
convenios que la legislacion vigente permite.

Sin perjuicio de lo anterior, la Tesoreria Gehdrmla Republica ha trabado embargos sobre
bienes de la Sociedad matriz y sus filiales codadhs, segun el siguiente detalle: Lote 5 Fundo
El Llano, Lote 2 G, Lote FC 18c y Lote FC-08c, tedabicados en el sector de la Luz en

Curauma; 11.048.255 acciones de la emision de Pargudardines La Luz S.A., antes

Inmobiliaria Curauma S.A.; 20.496.479 acciones al@rision de Gestora y Administradora

S.A., antes CB Transportes S.A. y; 112.509 accialeeta emision de Parques y Jardines La
Luz S.A., antes CB Factoring S.A. y, sobre diversascas comerciales.

Adicionalmente a los embargos sefialados precemiente, se procedid al embargo de los
fondos en poder de la Sociedad, que se destinpagal de los dividendos acordados en las
Juntas Ordinarias de Accionistas de fecha 27 dedsb2007, 29 de abril de 2008 y 30 de abril
de 2010.

Cabe sefialar que la Administracion Sociedad Kadsta realizando sus mejores esfuerzos
tendientes destrabar y pagar los dividendos adesdgd materializar un Convenio con la
Tesoreria General de la Republica, el cual segUAdministracion podria materializarse
préximamente.

La Sociedad CB Factoring S.A., empresa que fuerbiolsopor Parques y Jardines La Luz S.A. a
fines del ejercicio 2008, fue demandada por el Bdda Brasil por la suma de UF 13.670 y por
M$ 6.668, en enero del afio 2001. Con fecha 29 emate 2007, la Corte Suprema confirmé la
procedencia de la demanda y ordend el pago derla adeudada, cuya liquidacion se encuentra
pendiente a la fecha de cierre de estos estadasclaros. La Sociedad tiene debidamente
provisionada la obligacién antes indicada.

Garantias recibidas y otorgadas por obligacionasias y de terceros relacionados

Constituyente . CBS.A.

Tipo de garantia . Prenda, fianza y codeuda

Acreedor . Banco De Chile — Banco Edwards

Numero de Acciones : 6.989.448

Sociedad emisora : Curauma S.A.

Restricciones . La fianza y codeuda solidaria distétada al valor de las
acciones.

Constituyente . Sociedad Desarrollo Industrialgyakio Tred-tda. y Cia. CPA

Tipo de garantia . Prenda

Acreedor : Banco BBVA

Numero de Acciones : 25.000.000

Sociedad emisora . CBS.A.
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Constituyente

Tipo de garantia
Acreedor

Ndmero de Acciones
Sociedad emisora

Constituyente

Tipo de garantia
Acreedor

Numero de Acciones
Sociedad emisora

Constituyente

Tipo de garantia
Acreedor

Numero de Acciones
Sociedad emisora

Constituyente

Tipo de garantia
Acreedor

Numero de Acciones
Sociedad emisora

Constituyente

Tipo de garantia

Acreedor

Activo entregado en garantia

Constituyente

Tipo de garantia

Acreedor

Activo entregado en garantia

Constituyente

Tipo de garantia

Acreedor

Activo entregado en garantia

Constituyente

Tipo de garantia

Acreedor

Activo entregado en garantia

Constituyente

Tipo de garantia

Acreedor

Activo entregado en garantia

. Sociedad de Inversiones y Progdaimoval Ltda.

Prenda

. Banco BBVA

50.000.000
CB S.A.

. CBS.A.

Prenda

Banco de Crédito e Inversiones
103.429.666
Curauma S.A.

Inversiones Manzanares S.A. (ExACEn. de Fondos Mutuos
S.A)

Prenda

Banco de Crédito e Inversiones
27.153.380
Curauma S.A.

Sociedad Desarrollo Industrialgyakio DosLtda. y Cia. CPA
Prenda

. Banco BBVA

15.000.000
CB S.A.

CB Inversiones T e | S.A.
Prenda (Nota 26 E2)
Banco Santander Santiago
Crédito por US$djfbnes contra Genesse & Wyoming

CB Inversiones T e | S.A.
Prenda (Nota 26 E2)

' Banco de Chile

Crédito por US$ijnes contra Genesse & Wyoming

CB Inversiones T e | S.A.
Prenda (Nota 26 E2)

Banco BBVA

Crédito por US$i)®nes contra Genesse & Wyoming

CB Inversiones T e | S.A.
Prenda (Nota 26 E2)
Banco Crédito e Inversiones
Crédito por US$ijfbnes contra Genesse & Wyoming

CB Inversiones T e | S.A.
Prenda (Nota 26 E2)
International Finance Corporation
Crédito por US$ dndlbnes contra Genesse & Wyoming
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Constituyente

Tipo de garantia
Acreedor

Ndmero de Acciones
Sociedad emisora

Constituyente

Tipo de garantia
Acreedor

Numero de Acciones
Sociedad emisora

Constituyente

Tipo de garantia
Acreedor

Numero de Acciones
Sociedad emisora

Constituyente

Tipo de garantia
Acreedor

Numero de Acciones
Sociedad emisora

Constituyente

Tipo de garantia
Acreedor

Ndmero de Acciones
Sociedad emisora

Constituyente

Tipo de garantia
Acreedor

Ndmero de Acciones
Sociedad emisora

Constituyente

Tipo de garantia
Acreedor

Numero de Acciones
Sociedad emisora

Constituyente

Tipo de garantia
Acreedor

Nuamero de Acciones
Sociedad emisora

CURAUMA S.A. Y FILIALES

. Capitales S.A.
. Prenda
. Banco BBVA
: 4.000.000
CB Networks S.A.

. Capitales S.A.
. Prenda
Inversiones El Rosario del Monte Ltda.
304
CB Punto CL S.A.

. Capitales S.A.
: Prenda
Asesorias e Inversiones Los Espinos S.A
304
CB Punto CL S.A.

. Capitales S.A.
: Prenda
: Sociedad de Inversiones Quebraddldsto Ltda.
: 608
CB Punto CL S.A.

. Capitales S.A.
: Prenda
Inversiones El Huingan Ltda.
507
CB Punto CL S.A.

Capitales S.A.

Prenda

Fernando Lamadrid B. y otras
406
CB Punto CL S.A.

Capitales S.A.

Prenda

Asesorias e Inversiones La Reata Ltda.
563
CB Punto CL S.A.

Capitales S.A.

Prenda

Asesorias e Inversiones Idahue Ltda.
198
CB Punto CL S.A.
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Constituyente

Tipo de garantia
Acreedor

Ndmero de Acciones
Sociedad emisora

Constituyente

Tipo de garantia
Acreedor

Numero de Acciones
Sociedad emisora

Constituyente

Tipo de garantia
Beneficiario

Activo en garantia
Concepto de la garantia
Empresa garantizada

Constituyente

Tipo de garantia
Acreedor garantizado
Sociedad garantizada
Restricciones

Constituyente

Tipo de garantia
Acreedor

Numero de Acciones
Sociedad emisora
Empresa garantizada

Constituyente

Tipo de garantia
Beneficiario

Activo en garantia
Empresa garantizada

CURAUMA S.A. Y FILIALES

Capitales S.A.

Prenda

Asesorias e Inversiones Anaconda Ltda.
101
CB Punto CL S.A.

Capitales S.A.
Prenda
Juan Luis Valdé€orrea
503
CB Punto CL S.A.

Parques y Jardines La Luz S.A.
Hipoteca y Prohibicion
Compafiia de Seguros Corpseguros S.A.
Derechos de agua
. Para garantizar saldiedda, segun lo indicado en Nota 12).
Parques y Jardines La ltuz S.

Inmobiliaria La Aldea S.A.
Hipoteca (nota 2.11.3)
Banco BCI
Curauma S.A.
Prohibicién de enajenar y gravar

Sociedad Inversora Hernando derégltda.
. Prenda mercantil sobre acciones
Fondo de Inversion Privado Celfin Retiias
339.445.803
Curauma S.A.
Parques y Jardines La ltuz S.

Inmobiliaria Sector La Luz S.A.
Hipoteca y Prohibicion
Banco Santander
Lote CS-M1 a — Curauma La Luz
Curauma S.A.

Avales, codeudas solidarias y fianzas

i) La sociedad filial Parques y Jardines La Luz S.A@sstituy6 en fiadora y codeudora solidaria de
Curauma S.A., por las obligaciones que ésta paseelBanco de Crédito e Inversiones, hasta por
un monto de UF 370.000. De igual manera se copstitm fiadora y codeudora solidaria con el
propésito de garantizar créditos novados por CBigparte e Infraestructura S.A., hoy Curauma
S.A.

ii) CB S.A., Sociedad matriz de Curauma S.A., se dagétien fiadora y codeudora solidaria de
Parques y Jardines La Luz S.A., con la Compafi&euros CorpSeguros S.A., antes ING
Compafiia de Seguros de Vida S.A., para garantizameplimiento por el saldo de la obligacion
vigente, hasta por un monto equivalente de UF 73586
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iif) Sociedad Desarrollo Industrial y Agrario Dos LtgaCia. en C.P.A. se constituyé en fiadora y
codeudora solidaria del pago de las cuentas poarcekistentes al 31 de diciembre de 1998, contra
de las siguientes sociedades:

= CB Capitales S.A., actualmente Curauma S.A.

= CB Inmobiliaria S.A., actualmente Curauma S.A.

= CB Inversiones Inmobiliarias S.A., actualmente Qora S.A.
= CB S.A, sociedad Matriz de Curauma S.A.

Restricciones

La Sociedad matriz no ha acordado con tercerodinitigo de restricciones o limites a la gestion
salvo a los indicados en los presentes estadoxiaras consolidados.

Otros

1. Al 30 de septiembrde 2010 La Sociedad Matriz y la filial Parques y JardihesLuz S.A., se
encuentran en proceso de negociacion las prorrdgasas fechas de vencimiento de las
obligaciones financieras que mantiene la Societauddiferentes acreedores financieros.

Estas obligaciones en proceso de prérroga no rnti@omdicionantes o covenants al 30 de
septiembredle 2010y se encuentran garantizados, salvo la obligazidnel Banco Do Brasil.

2. Por escritura publica de fecha 2 de noviembre2@@0, otorgada ante el Notario Publico de
Santiago, don Juan Ricardo San Martin U., CB Ineres T e | S.A. antes CB Infraestructura
S.A., constituy6 prenda sobre el crédito por US32®200 originado en la Escritura de cesion de
Derechos en IFB Ltda. (Inversiones FerroviariadvBahas Limitada), de esa misma fecha. Dicha
prenda actualmente garantiza las obligaciones deu@a S.A., antes CB Transporte e
Infraestructura S.A. con Banco de Chile, Banco BBWBanco de Crédito e Inversiones, Banco
Santander e IFC (International Finance Corporatimuo ello segun se detalla en la primera de las
escrituras individualizadas.

De acuerdo a lo solicitado por Genesee Wyomingliva S.R.L., la sociedad acept6 la prorroga
solicitada en su calidad de titular del crédito geeencuentra dado en prenda a los acreedords, en e
entendido y sujeto a la condicion que todos agsieliéditos garantizados con la prenda del crédito
adeudado por Genesee Wyoming - Bolivia S.R.L. y tigileen vencimientos calzados con el
vencimiento del crédito, se entenderan tambiérrggados en los mismos plazos del crédito, con
todas sus garantias, las cuales se mantendranesgen
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F. Garantias otorgadas por obligaciones propias:

1. Garantias directas

Saldos pendientes de
Activos pago a la fecha de los
Acreedor Deudor Tipo comprometidos estados firemnsi Liberacion de garantias
dela de valor 30/09/201p 31-12-2009 30-09120 activos 30-09-2012| activog 30-09-2013 activ
Garantia Nombre Relacioh  garantip Tipo contable M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
996.860 acciones
Banco Prenda Parques y
Jardines
BBVA Curauma S.A.| - mercantil | La Luz S.A. 3.486.879 1.413.310, 1.339.330 - - - - - -
2.927.360
acciones
Prenda Gestora y
Administradora
Banco Chile Curauma S.A. - mercantil | S.A. 477.412 1.508.941 1.411.297 - - - - - -
3.318.308
acciones
Prenda Gestora 'y
Administradora
Banco BCI Curauma S.A. - mercantil | S.A. 541.17]1 2.502.805| 2.435.900 - - - - - -
1.890.013
acciones
Banco Prenda Gestoray
Administradora
BBVA Curauma S.A.| - mercantil | S.A. 308.23p 1.413.310 1.339.330 - - - - - -
International 1.428.957
acciones
Finance Prenda Gestoray
Administradora
Corporation Curauma S.A. - mercantil | S.A. 233.048 497.351 496.001 - - - - - -
Latin 101.463 accionep
American Rail Prenda Gestora y
Administradora
Investors Curauma S.A. - mercantil | S.A. 16.547 - - - - - - - -
Prenda 20.383.698
acciones
Banco Chile Curauma S.A. - mercantil | Curauma S.A. 747.689 1.508.941 1.411.297 - - - - - -
Banco Prenda 4.254.123
acciones
Santander Curauma S.A. - mercantil | Gestoray
Administradora
S.A 693.789| 2.862.279 2.677.058] - - - - - -
Prenda 17.649.697
acciones
Banco Chile Curauma S.A. - mercantil | Curauma S.A. 647.404 1.508.941 1.411.297 - - - - - -
Prenda 19.158.420
acciones
Banco BCI Curauma S.A. - mercantil | Curauma S.A. 702.745 2.502.805 2.435.900 - - - - - -
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NOTA 27 SANCIONES

Durante los ejercicios 2010 y 2009, ni la Sociedddtriz y sus filiales consolidadas, ni sus
Administradores han recibido sanciones de algun, tjpor parte de autoridades Administrativas o
Fiscalizadoras, por el desempefio de sus funciones.

NOTA 28 MEDIO AMBIENTE

La Sociedad Matriz ha mantenido de forma permanamesspecial preocupacion por el medio ambiente,
gue rodea la zona en los cuales se encuentranrilospples proyectos inmobiliarios del sector de
Curauma La Luz.

El principal foco de riesgo de la zona son los molies forestales, para lo cual la Sociedad mantiene
manera permanente una brigada de prevencion dediose la cual tiene por objetivo labores de
seguridad y prevencion de cualquier foco que padignificar un evento no deseado.

Para ello se ha invertido en el equipamiento deadiirigada, dotandola de los elementos de seguyidad
prevencion, necesarios para su cometido.

De igual manera, la Sociedad ha invertido recuesosl| disefio, mantencién y hermoseamiento de areas
verdes, las cuales otorgan una caracteristica ahjgeoyecto Curauma La Luz, situdndola como modelo
de urbanizacién para el desarrollo de nuevos ptogeemobiliarios.

NOTA 29 HECHOS POSTERIORES

Entre el 30 de septiembre de 2010 y la fecha dei@mie los presentes estados financieros condokida

no han ocurrido hechos posteriores que pudierar tenefecto significativo en las cifras presersada
en la situacion econdmica y financiera de la Sadddatriz y sus filiales consolidadas.
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